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Abstract

The main aim of the paper is to analyze the impact of bank specificity on liquidity risk. Both,
traditional and Islamic banks, are subject to liquidity risk. But factors affecting the level of this risk are
significantly different. This is due to differences in the system and income, since Islamic banks use the
sharing of profits, while ordinary banking operations use interest rate payments. Therefore,
recommendations to policy makers is to be able to prevent and manage liquidity risk using different
treatment methods, since the factors affecting the risk in two types of banks are different. The study
used secondary data from more than 40 commercial banks from Europe and MENA countries for the
period 2013-2017. This is a research method. Variables that affect liquidity risk are LR, CAR, FEXP,
NPL, NIM and ROAA.
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1. Uvod

Medzi rizika, ktorym musia banky celit, patria riziko likvidity, kreditné riziko, trhové
riziko, trokové riziko, opera¢né riziko a iné. No najdolezitejsim z nich je riziko likvidity.
Pretoze v pripade nedostatku bankovej likvidity banka nemdze vykonéavat’ obchodnu ¢innost’
a ak trva nedostatok nepretrzite, banka skrachuje. Podl'a Hassana a kol. (2013) banka
zbankrotuje, ak utrpi kapitalové straty (Suryanto a Ridwansyah, 2016).

Globélna finan¢na kriza, ku ktorej doslo v rokoch 2007 - 2009, bola kriza z USA, ktora
postihla cely svet. V tejto krize mnoho bank skrachovalo kvoli likvidite ako napriklad jedna z
najstar§ich a najvacsich investi€nych bank v Spojenych Staitoch Lehman Brothers. V tejto
krize bankovy sektor poziadal o pomoc z fondu likvidity, aby mohol pokratovat’ v podnikani
a zabranit’ hlbsej krize.

Islamské bankovnictvo eSte viac ukdzalo svoju existenciu tym, ze Zziadna banka
nepoziadala o financovanie likvidity, ked’ ich zasiahla kriza. Bol to dobry signal, aby sa
islamské bankovnictvo uznalo celosvetovo a patri medzi finan¢ne institucie, ktoré su odolné
vo¢i krize. To vSak neznamena, ze islamské banky st uplne bez rizika likvidity, pretoze
prevadzka iného bankového systému bude mat aj iné problémy s likviditou (Effendi a
Disman, 2017).

Podl'a Hassana (2013) podstatny rozdiel medzi konvenénymi a islamskymi bankami je v
tom, Ze konvencéne bankové nastroje likvidity su zalozene na dlhu, zatial’ ¢o islamské bankové
nastroje likvidity st zalozene na kapitale. Podl'a Khana a Ahmada (2001) riziko likvidity,
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ktorému celi islamské bankovnictvo, je dolezitejSie nez operacné riziko. Pretoze podl'a Amr
El Tiby (2010) existuje niekol'ko faktorov, ktoré by mohli viest k riziku likvidity v
islamskych bankach, a to obmedzenost’ nastrojov penazného trhu medzi islamskymi bankami,
obmedzenost’ islamskych finanénych nastrojov na sekundarnom trhu a konvenéné financ¢né
nastroje zalozené na urokoch, ktoré su Siroko dostupné na sekundarnom trhu. To sposobuje,
ze islamské bankovnictvo je obmedzenejsim, pokial’ ide o ziskanie finan¢nej likvidity.

Niekolko §tadii sktimalo vzt'ah medzi likviditou a mikroekonomiou. How a kol. (2005)
skumali volatilitu velkosti banky, kapitalu a dlhu. Akhtar a kol. (2011) skimali velkost,
kapital, ROE, ROA a CAR. Arif a Anees (2012) preskumali ziskovost’ a rozpoznali rozdiely v
pohladavkach. Igbal (2012), Anam a kol. (2012), Ramzan a Zafa (2014) a Nimsith a kol.
(2015) preskumali kapital, efektivnost' a finanéni vykonnost. Sukmana a Suryaningtiyas
(2016) preskumali ROA, CAR a NPF/NPL. Effendi a Disman (2017) skamali CAR, FEXP,
FLP, NPF / NPL, NIM, ROA a SIZE. V tejto §tadii sa vyskum zameriava na CAR, FEXP,
NPL, NIM, ROA a LR porovnanim vztahu tychto premennych medzi islamskymi bankami a
konvenénymi bankami a ich vplyv na zavisli premennu LCR.

2. Ciel, data a metody

Cielom prispevku je ohodnotit vplyv Specifik banky na likviditu v islamskych a
konvencénych bankéch.

V prispevku boli pouzité udaje ziskané z prislusnych webovych stranok bank. Udaje
pochadzaju z krajin Eurdpy a Blizkeho Vychodu, ktoré pozostavaji z 20 islamskych bank
a 21 konvenénych bank za obdobie rokov 2013 az 2017.

Specifické faktory pre banku su vyjadrené takto:

LCR = ukazovatel likvidity = celkovy objem vysoko likvidnych aktiv/celkové aktiva (v %)

LR = pomer uverov a depozit = celkovy objem tverov/celkovy objem depozit (v %)

FEXP = rast Giverov v % = vytvoreny novy tver/celkové aktiva (v %)

NPL = suma zlyhanych tverov/celkové uvery (v %)

CAR = kapitalova primeranost’ = celkovy vyplateny kapital/celkové avery (v %)

ROAA = disty zisk/priemerne celkové aktiva (v %)

NIM = ¢ista tirokova marza (v %)

V praci pouzivame regresnu analyzu panelovych dat s vytvorenim modelu rovnic pomocou
programu EViews. Vysledky hodnotime na vSetkych beznych hladinach vyznamnosti a to 1
%-nej, 5 %-nej a 10 %-ne;j.

3. Vysledky a diskusia

Tabulky 1 a 2 sumarizuji hodnotu korelécii pre vSetky pouzité premenné. Test identifikuje
premenné, ktoré maju relativne vysoku korelaciu s korelacnymi hodnotami nad 0,8.

Pomocou korelacnej matice nebola zistend Ziadna korelacia medzi nezavislymi
premennymi. Test ukdzal Ze hodnota korelacného indexu kazdej nezavislej premennej je
mensi ako 0,8.
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Tabulka 1 Matematicka korela¢na matica premennych (Islamské bankovnictvo)

LCR LR NIM NPLS ROAA FEXP CAR
LCR 1,0000
LR -0,1091 1,0000
NIM 0,3648 | -0,1293 1,0000
NPLS -0,1051 | -0,0410 | -0,1079 1,0000
ROAA 0,3526 0,1842 0,5280 | -0,2830 1,0000
FEXP -0,0012 | -0,1845 | -0,2056 | -0,1516 | -0,0991 1,0000
CAR 0,2589 | -0,2454 0,0560 0,2754 | -0,1989 | -0,0646 1,0000

Zdroj: autori

Tabul’ka 2 Matematicka korela¢na matica premennych (Konvenéne bankovnictvo)

LCR LR NIM NPLS ROAA FEXP CAR
LCR 1,0000
LR 0,3654 1,0000
NIM -0,0354 0,0233 1,0000
NPLS 0,0024 0,5988 0,1176 1,0000
ROAA 0,0780 | -0,2164 0,5133 | -0,5056 1,0000
FEXP -0,1552 | -0,1671 0,3653 | -0,1737 0,2295 1,0000
CAR 0,6551 0,5596 | -0,1352 0,0486 0,0280 | -0,2372 1,0000

Zdroj: autori

Tabul’ka 3 zobrazuje vysledky regresie pre islamské bankovnictvo. Prvym stipcom je
zakladny spojeny regresny model Pooled OLS. Vysledky ziskané z analyzy bankovych
$pecifickych premennych (BSP) ukazuju, ze BSP nemaju vyznamny vplyv na ukazovatel
likvidity okrem premennych CAR (Capital Adequacy Ratio) a ROAA (Return On Average
Assets). Okrem toho hodnota R? je len 0,2749, ¢o ukazuje Ze model vysvetluje menej nez
30% pripadov.

Tabulka 3 Odhadované vysledky islamského bankovnictva

Zavisle premenné

Nezavisle Fixné efekty Fixné efekty Nahodne

premenné Pooled OLS (FEM) (FEM) efekty (REM)
Premenné Koef. | Prob | Koef. ‘ Prob | Koef. ‘ Prob | Koef. ‘ Prob
LR -0,0232  0,5632 -0,1694 0,0103 | -0,1661 0,0069 | -0,1011 0,0421
NIM 1,1152 0,1201 -1,0245  0,4067 0,3210 0,6604 | 0,5297 0,5500
NPLS -0,0254 0,4229 0,0043 0,9016 0,0168 0,3333 | -0,0041 0,8937
ROAA 2,9804 0,0063 -0,1416 0,9139 | -0,2822 10,7631 | 1,1659 0,2918
FEXP 0,0328 0,4910 0,0166 0,6361 | -0,0020 0,9510 | 0,0119 0,7229
CAR 0,5558 0,0011 -0,3773  0,0621 | -0,4038 0,0058 | -0,0673 0,6991
C 6,5136 0,1991 | 41,3378 0,0000 | 38,5630 0,0000 | 26,2028 0,0000
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R-squared 0,2749 0,7729 0,8707 0,0621
Durbin-Watson stat 0,6083 1,5419 1,6344 1,0974
Dummy Variables no yes yes cross-section no
GLS-Weights no weights no weights weights no weights

Zdroj: autori

Druhy a treti stipec predstavuja vplyv 6 premennych na LCR s pouZitim modelu s fixnymi
efektmi. Druhy stipec predstavuje prvy variant modelu s fixnymi efektami bez GLS. Ziskané
vysledky zlepsili funkénost’ do 0,7729, teda premenné BSP ovplyviiuji LCR v 77,29 %
pripadov, najmé 2 premenne s vyznamnostou nezavislych premennych na urovni 10 %. Ale
tento model nem6zme povazovat za najlepsi, kym sa testuje druhy model s fixnymi efektami,
a to zmenou hmotnosti GLS na hmotnost’ prierezu. Ziskané vysledky maju lepSiu schopnost’
prispdsobit’ sa 0,8707, ale neodhalili nové premenné okrem LR a CAR za podmienky

Statistickej vyznamnosti na trovni 10 %.

Posledny model vo §tvrtom stipce tabulky 3 predstavuje model s nahodnymi efektmi,
koeficient determinacie sa rovna 0,0621, len s jednou vyznamnou premennou pod 10 %, a to
LR. Hausmanov test a Chowov test dokazuji, Zze najlepsi model pre vymeru vplyvu 6

premennych BSP na LCR je model s fixnymi efektmi.

Tabul'ka 4 Chow Test islamského bankovnictva

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 8.542489 (19,74) 0.0000
Cross-section Chi-square 116.106795 19 0.0000
Zdroj: autori
Tabul'ka 5 Hausmanov test islamského bankovnictva
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects
Chi-Sq.
Test Summary Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 16.538501 6 0.0111

Zdroj: autori

Na zéklade vypoctov vykonanych pomocou Statistickych tabuliek o vyznamnosti modelov

panelovej linearnej regresie sme ziskali nasledovné:

LCR = 38,5630 — 0,1661*LR — 0,0020*FEXP — 0,2822*ROAA + 0,3210*NIM +

0,0168*NPLS - 0,4038*CAR
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Na zaklade uvedenej regresnej rovnice je mozné analyzovat vplyv kazdej nezavislej
premennej na zavisla premennt. Konkrétne konstanta 38,563 uvadza, Ze existuje prvy efekt
bez akéhokol'vek vplyvu nezdvislych premennych. CAR mé negativny vplyv na LCR
(0,0058) na hladine vyznamnosti 5 %, LR mé negativny u¢inok na LCR pri 5 %-nej hladine
vyznamnosti. To znamend, Ze ak sa znizi pomer kapitalovej primeranosti alebo znizi sa obsah
depozitov, tak riziko likvidity sa zvysi. Ostatné premenng, Cista urokova marza, navratnost’
kapitalu, finan¢na expanzia a zlyhane uvery neovplyvituji vyznamne ukazovatel' likvidity v
islamskom bankovnictve.

Koeficient determindcie v modelu s fixnymi efektmi je 0,8707, o znamena, ze vsetky
premenné spoloc¢ne prispeli k LCR 87,07 %, zatial’ co zvys$né 12,93 % mozno vysvetlit’ inymi
premennymi, ktoré v tomto vyskume neboli preskiimane.

Tabulka 6 Odhadované vysledky konven¢ného bankovnictva

Zavisle premenné

Nezavisle Nahodne efekty

premenné Pooled OLS Fixné efekty (FEM) | Fixné efekty (FEM) (REM)
Premenné Koef. Prob Koef. ‘ Prob Koef. ’ Prob Koef. | Prob
LR 0,0120 0,7476 -0,0808 0,0105 -0,0332 0,0662 -0,0440  0,1186
NIM 0,5339 0,6021 -1,9274 0,0888 -0,7499 0,3317 -1,3939 0,1304
NPLS -0,0749  0,6756 0,0987 0,1407 0,0358 0,3014 0,0561 0,3874
ROAA 0,2804 0,8865 -0,3782 0,4502 -0,0174 0,9493 -0,2568 0,6056
FEXP -0,0536  0,7001 -0,0585 0,1562 -0,0070 0,7510 -0,0662 0,0990
CAR 1,3553 0,0000 0,0903 0,3243 0,1010 0,0006 0,1284 0,1565
C -6,7637  0,1193 | 32,5439  0,0000 | 24,4755 0,0000 | 26,8143  0,0000
R-squared 0,4350 0,9792 0,9961 0,0796
Durbin-
Watson stat 0,2606 1,6554 1,8375 1,1709
Dummy
Variables no yes yes cross-section no
GLS-Weights no weights no weights weights no weights

Zdroj: autori

Tabulka 6 zobrazuje vysledky regresie pre konvenéné bankovnictvo. Prvym stipcom je
zakladny spojeny regresny model Pooled OLS. Koeficient determinécie sa rovna 0,435, preto
zdkladny model nemézme povazovat' za vhodny. Druhy stipec predstavuje prvy model s
fixnymi efektmi a je vypocitany vSeobecnou metédou najmensSich Stvorcov bez zvazenia
prierezovych jednotiek. V tomto pripade R? sa rovna 0,9792 avidime, Ze v konvenénom
bankovnictve riziko likvidity ovplyviiuje eSte premennd NIM (Net Interest Margine), ¢o
znamena, Ze pri zvySeni Urokovej marze, napriklad cez zniZenie depozitnych sadzieb, zniZi sa
ukazovatel' likvidity. Treti stipec obsahuje vysledky modelu s fixnymi efektmi, ale so
zvaZenymi prierezovymi jednotkami. Koeficient determinacie sa rovna 0,9961. Tym padom
nezéavislé premenné ovplyviiuji zavisla premennu v skoro 100 % pripadov. Tento model je
mozné povazovat’ za najlepsi, ale ukazuje vplyv len dvoch nezavislych premennych a to LR
s vyznamnostou 10 % a CAR so Statistickou vyznamnostou 10 %. ZvySenie pomeru
uverov/depozit negativne ovplyviiuje ukazovatel likvidity. Optimdlnym pomerom sa
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povazuje hodnota 0,15 % — 0,20 % (Kosova, 2008). ZvySenie kapitdlovej primeranosti
pozitivne ovplyviiuje ukazovatel' likvidity. Model snahodnymi efektmi na zdklade
koeficienta determinacie 0,0796 a vysledkov testov nem6zme povazovat’ za vhodny.

Tabulka 7 Vysledky testov

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.

Cross-section F 597.925564 (20,78) 0.0000

Zdroj: autori

LR = 24,4755 + 0,1010¥CAR — 0,0070*FEXP + 0,0358*NPLS — 0,7499*NIM — 0,0332*LR
—0,0174*ROAA

Na zaklade vyssie uvedeného modelu regresnej rovnice je mozné analyzovat’ vplyv kazdej
nezavislej premennej na zavislu premennd. Konstanta 24,4755 uvadza, Ze ak je hodnota CAR,
FEXP, NPLS, NIM, LR, ROAA stabilnd, potom hodnota premennej LCR je rovna 24,4755.
LR negativne ovplyvituje LCR na hladine vyznamnosti 10 %, to znamend, ze ak sa zvysi
pomer uverov/depozit, tak sa znizi ukazovatel likvidity. CAR pozitivne ovplyvituje LCR na 1
%-nej hladine vyznamnosti, to znamena, zZe ak sa zvysi kapitalova primeranost’, tak sa zvysi aj
ukazovatel likvidity. Na zdklade modelu s fixnym efektom je hodnota R* 0,9961, &o
znamena, Ze vSetky premenné spolu vysvetl'uja 99,61 % LCR.

4, Zaver

Vysledky ukazali, ze premenna NIM nema vplyv na riziko likvidity v islamskych bankach.
To nie je v sulade s vyskumom Muharam a Kurniawan (2013), ktory podporuje pozitivny
vplyv NIM na riziko likvidity v islamskom bankovnictve. Vyskum neodhalil ziadny vplyv
ROAA na islamské bankovnictvo a na konvenéné banky. To nie je v stlade s vyskumom
Akhtara et al. (2011) a Sukmana a Suryaningtias (2016), ktori uviedli, ze ROA je vyznamna
premennd v konvenénom bankovnictve. V islamskom a konvenénom bankovnictve sa zistilo,
ze najlepsi model je model s fixnym efektom. Premenné, ktoré ovplyviiuji ukazovatel
likvidity v islamskych bankach, si CAR a LR, d’alsie premenné ako NIM, ROAA, NPLS a
FEXP nemaju vplyv na ukazovatel' likvidity v islamskych bankach. Kym premenné, ktoré
ovplyviuju riziko likvidity v konvencnych bankach, su CAR, NIM a LR, iné premenné
nemaju vyznamny Vplyv na ukazovatel’ likvidity v konvencnej banke.

Analyzou vyskumnej vzorky bank sme poukazali ze priemerna hodnota ukazovatela
likvidity v tradi¢cnom bankovnictve je 24,47 %, v islamskom o 14,09 % viac a rovna sa 38,56
%. Za druhy vyznamny vysledok moézeme povazovat, ze regresny model s fixnymi efektmi
Vv tradi¢nom bankovnictve ukazal vplyv ¢istej irokovej marze (NIM) na ukazovatel’ likvidity,
&o nie je vlastné islamskému bankovnictvu z dovodu zakazu pouzitia tirokov (Riba). Dalsim
krokom vo vyskume bude zvidcSenie vyberovej vzorky a aplikicia mapy rozhodnuti
v islamskom a tradi¢nom bankovnictve.
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