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Abstrakt

The article defines and describes concepts such as the risk of non-compliance with Sharia
law, operational risk. We consider the main risks of the Islamic financial system, as well. The
relevance of this article is connected to the fact that the risks associated with Islamic banks
are more various and more heterogeneous in their structure than risks associated with
traditional banking activities what significantly complicates the process of their evaluation.
Nevertheless, Islamic banking system has developed the methods to minimize risks that are
listed and discussed in this article. Separately, the prerequisites for emerging of risk of
opportunistic behaviour from the bank's side and from the clients have been considered. We
have considered also the application of the CAMEL system for assessing the solvency and
reliability of an Islamic bank including the identification of the total volume of risk assets.
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1. Uvod

V poslednom ¢ase sa v mnohych krajinach sveta zvysil pocet islamskych bank, a tym aj ich
uloha vo finanénych systémoch danych krajin. V niektorych islamskych krajinach (Iran,
Sudan) funguje vylucne islamsky bankovy systém: ponuka a pouzivanie finan¢nych sluzieb
a produktov sa podriaduje islamskym néabozenskym principom uvedenym v Korane
a zékonoch Sarija. V inych krajinich (Malajzia, Indonézia, Jordansko, Egypt a iné) paralelne
existuje islamsky a tradi¢ny bankovy systém. Tato skuto¢nost’ sa realizuje bud’ otvaranim
»islamskych okienok® v beznych bankovych institaciach, alebo zakladanim osobitnych bank,
oddeleni alebo filidlok, ktoré sa Specializujii na islamské finanéné produkty. Celosvetové
finan¢né organizacie ako Citibank, pontkaji v mnohych krajindch financné produkty,
zodpovedajiice zdkonom Sarija. Islamské banky st tiez sucastou zloZitého bankového
systému, ktory sa realizuje prostrednictvom offshore finanénych centier (v Bahrajne, Malajzii
a pod.) (Sundararajan, Errico, 2002).

Islamska banka je v podstate obchodno-investiéna spolocnost, ktora sa tieZ zaobera
vysporiadanim a bankovymi prevodmi. Pojem ,uver” moze mat v takej banke len jeden
vyznam — bezlrocna pozicka, ktora sa vydava v obmedzenych sumach na charitativne tcely.
Ostatné operacie islamskych bank su spolocny obchod, financovanie projektov, obchodné
financovanie, najom, zalohové financovanie, zmluvy a pod. To znamena, ze sa islamska
banka priamo podiel’a na podnikani, jej prijmy suvisia s vynosnostou podnikania, a tiez nesie
rizika, ktoré znasaju jej investori — spoluvlastnici, ktori zalozili investicné ucty v takejto
banke na zaklade zésady spravy trustov.

Nesmieme zabudat’ ani na rizikové operacie, ktorymi pod vidinou rychleho a vysokého
zisku manazéri ohrozuju banku. Najvacsim problémom je vSak to, ze v pripade zlého
manazovania a naslednej insolventnosti banky tato situdcia nezasiahne len akcionarov, ale
hlavne vkladatel'ov, ktori vlozili svoje investicie do banky. Bankové podnikanie je zaloZené
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na dovere, a ak by tato bola naruSend, ovplyvni to negativne fungovanie celého systému
(Musa, 2011).

2. Ciel’ a metody

Ciel'om prispevku je poukazat' na bankové rizikd spojené s islamskym bankovnictvom,
definovat’ pri¢iny ich vzniku a metédy ich minimalizécie a zhodnotit' moZznosti uplatnenia
metdd zniZenia rizika v tradicnom bankovnictve.

V praci pouzivame obsahovo-kauzalnu analyzu na zobrazenie teoretickych predpokladov
spracovanej problematiky, analyzu a syntézu, ako aj komparaciu metod rizikového
manazmentu tradi¢ného a islamského bankovnictva.

3. Vysledky a diskusia

Zakladnymi principmi islamského financovania st dovera, estnost, spravodlivost’, jasnost’
a transparentnost’” medzi ucastnikmi obchodu. Osobitou ¢rtou islamského financovania je
existencia komisie pre zasady islamskych financii (komisia Sarija) pri kazdej islamskej
finanénej institacii a uskutohovani islamskych finanénych operacii. Funkciou komisie Sarija
je rozhodnut’, ¢i ¢innosti a operacie islamskych finan¢nych institucii su v stlade so zdsadami
islamského financovania. Zasady islamského financovania st zaloZené na transparentnosti
riadenia. To znamend, ze ide o eticky druh podnikania, v ktorom existuje menej
Spekulativnych operacii, nez v tradi€nych spdsoboch financovania (Kalimullina, 2014). A
napriek tomu existencia komisie Sarija so sebou prinasa dodatoéné riziko, ktoré v beznom
bankovnictve chyba — dodato¢ny unik informacii a predpoklady oportunistického spréavania,
ktoré vznikaji medzi odbornikmi, ktori su sti¢ast’ou viacerych vyborov sucasne.

Tabulka 1 10 najZiadanejSich expertov Sarija zo 180 najslavnejsich vo svete

C. Meno Mnozstvo obsadenych miest
1. Abdul Satar Abu Ghuddah 101
2. Nizam Mohammed Yacoubi 95
3. Mohammed Ali Elgari 86
4, Mohammed Daud Bakar 43
5. Abdullah Sulaiman Al Manee 42
6. Abdul Aziz Khalifa Al-Qassar 41
7. Hussein Hamid Hassan 39
8. Ali Mohuddin Al’Qurra Daghi 35
9. Imran Ashraf Usmani 27
10. Essa Zaki Essa 27

Zdroj: Spracované podl'a Iskakova, 2010.

Islamské banky su vystavené rizikdm, ktoré su typické pre bankovnictvo vo vSeobecnosti,
ale maju aj Specificky charakter. Okrem toho vSeobecne akceptované metddy hodnotenia rizik
zalozené na ukazovateloch kapitdlovej primeranosti, ktoré su stanovené Standardmi
bankového dohladu ,,Bazel 2 a ,,Bazel 3“ nemozno primerane pouzit’ pri hodnoteni rizik
islamskej banky. Po prvé, pretoze islamskd banka vacSinu svojich zdrojov ziskava
Z investi¢nych uctov ,,mudaraba®, v dosledku coho je tazké urcit, kto je priamo vystaveny
riziku — klient alebo banka. Preto je tazké urcit’, ¢i by banky mali vytvorit’ potrebné rezervy v
pripade mozZnych strat. Po druhé, z dovodu velkého poctu Specifickych rizik, ktoré st vlastné
len islamskému systému, ich moze byt tazké zaclenit’ do ktorejkol'vek z troch kategorii rizik,
na ktorych je zalozend metodika Bazel 2 (trhové, operacné a tiverové riziko). Medzi hlavné



rizikd islamského finan¢ného systému patria: riziko dovery a reputécie (riziko nedodrziavania
zakona Sarija), postivanie obchodného rizika, riziko likvidity, majetkové riziko, operacné
riziko, pravne riziko.

V praci Sundararajana a Errica (2002) sa posudzuju Specifické rizika spojené s islamskym
bankovnictvom. Ugast’ investorov na ziskoch a stratach bank si vyZzaduje osobiti pozornost’
kontrolnych orgdnov. Uplatiiovanie tejto zasady vedie k prenosu niektorych rizik z
islamskych bank na investorov, ako aj k zvySeniu celkovych rizik v bankovom systéme z
dovodu nedostatku tradi¢nych mechanizmov na kontrolu investi¢nych aktivit v islamskych
krajinach. V désledku toho je riadenie rizik s i€ast'ou investorov na zisku a stratach zvycajne
komplikovanejSie, nez pri konvencnom financovani. Najmé v islamskom bankovnictve je
potrebné kontrolovat’ financované projekty s cielom zabezpecit’ riadne hospodarenie s nimi a
primerané hodnotenie rizik. Treba poznamenat’, ze ked’ze islamska banka poskytuje finan¢né
prostriedky podnikatelovi na realizaciu projektu, ktory je =zaloZzeny vyluéne na
podnikatel'skych kvalitativnych vlastnostiach a perspektivach projektov, Casto bez potreby
akéhokol'vek zabezpecenia, podnikatel a banka maju motivaciu k oportunistickému
spravaniu. Napriklad, klient sa moze pokusit’ skryt’ redlne prijmy z banky v projekte, ktory
realizuje (Trunin a kol., 2008). Okrem toho, napriklad, ak je uzatvorenad zmluva mudaraba,
banka méa pravo pozadovat od podnikatela vySku hlavného dlhu iba vtedy, ak projekt
priniesol zisk. Ak sa projekt ukazal ako nerentabilny, banka nemdze ziskat’ spit’ financné
prostriedky, ktoré poskytla ako Gver. To znamend, Ze v tomto pripade su rizikd islamske;j
banky ovela vyraznejiie nez riziki beznej banky. Daliie $pecifické rizika spojené s
islamskymi bankovymi operaciami vyplyvaju zo Specidlnej povahy investiénych vkladov,
ktorych vyska a Groky nie su garantované, ¢o znacne zvysuje riziko necestného spravania.
Faktom je, ze investori, ktori pouzivaji investi¢né vklady, nemaju také prava ako vlastnici
podielov v beznych investicnych spolo¢nostiach, ale nesti rovnakeé rizika.

Dalsou hrozbou pre stabilitu islamského bankového systému je nedostatoéné
Standardizovanie islamskych bankovych produktov, ked’ze sluzby, ktoré ponikaji islamské
banky st vel'mi réznorodé. Okrem toho sa neustale objavujii nové produkty, zalozené na
principe Ucasti investora na ziskoch a stratach. V takychto pripadoch nie je Standardizovanie
islamskych finanénych néstrojov jednoduché. Ako uvadza Pervez (1990), pre islamské banky
neexistuju jednotné Standardy. V ddsledku toho neexistuju Standardy pre Gctovanie réznych
transakcii. Je tieZ potrebné poznamenat’, Ze islamské banky v porovnani s tradicnymi bankami
majii menej nastrojov, ktoré mozno pouzit na poistenie rizik. Zakazy Sarija proti riba
(arokoveé platby) a niektoré otazky islamskej judikatary, tykajice sa interpretacie gharar
(nadmerné riziko) vedu k tomu, Ze mnohé ndastroje poistenia rizik zalozené na konvenénych
mechanizmoch, ako st opcie, futures a forwardy, islamské banky na sucasnej trovni vyvoja
nemaju k dispozicii. V islamskom bankovnictve je predovsetkym potrebné vykonat’ audit
financovanych projektov s cielom zabezpecit' nalezité riadenie a zodpovedajuce posudenie
rizika (Natorin, 2011). Kvoli rizikam, spojenym s finanénymi machinaciami boli
Vv islamskych krajinach vypracované Specidlne postupy na zaklade analogickych technik
zapadu. V prvej etape auditu financovanych projektov sa uskutociiuje dokladnd kontrola
vSetkych operacii klienta (podniku). Ani jeden z ¢lenov vedenia islamskej banky nema pravo
jednotlivo rozhodnut’ o nerentabilite projektu. Také rozhodnutie moéze byt prijaté len
kolektivne. V pripade, ak je nerentabilita projektu niz$ia, nez sa oc¢akavalo, bilanciu podniku
skuma osobitny nezavisly vybor. Ak audit odhali utajenie prijmu klienta, potom klient musi
zaplatit' chybajucu sumu. Okrem toho moéze banka vyuzZit' svoje akcionarske prava na
nahradenie bezohl'adnych manaZzérov podniku. V mimoriadne problematickych pripadoch ma
banka pravo nutene stiahnut’ finan¢né prostriedky vyélenené pre klienta, potom sa vSak zapise
do ,,¢ierneho zoznamu*. V pripade omeskania platieb sa vec predklada sudu, ktory zavdzuje
klienta zaplatit’ poZadovanu sumu, ako aj pokutu uvedenu v povodnej zmluve. Tak islamské



banky Celia vyznamnym Specifickym rizikdm, ktoré¢ mézu ohrozit’ ich stabilitu. Je zrejmé, ze

na kontrolu tychto rizik je potrebné vhodné instituciondlne prostredie. Pre islamské

bankovnictvo je kritické operac¢né riziko. MozZe byt spojené s:

1) jedine¢nou ¢innost'ou bank (Uréenie podielov v rozdeleni ziskov a strat medzi zmluvnymi
stranami);

2) nestandardizovanym charakterom niektorych islamskych finan¢nych produktov;

3) absenciou uc¢inného a spolahlivého stidneho systému, ktory zabezpeCuje vykonavanie
finan¢nych zmluv.

Spolu so S$pecifickymi rizikami islamskych bank je zvySena ich rizikovost' a znizena
ziskovost’. Je to sposobené nasledujiicimi okolnostami:

1) menSie mnoZstvo nastrojov ochrany pred rizikom. Také tradi¢né nastroje ako opcie,
futures, forwards islamské zdkony zakazuju;

2) absencia alebo nedostato¢ne rozvinuté medzibankové trhy a trhy Statnych cennych
papierov;

3) obmedzeny pristup k veritel'ovi poslednej inStancie (CB), ¢o sa vysvetluje aj zdkazom
stanovenym zakonmi na prijimanie ziskov z uverovych transakcii. V niektorych krajinach
(Malajzia) bola zriadend medzibankova investicnd organizicia na vyrieSenie tohto
problému, kde si islamské banky mézu navzajom pontikat’ kratkodobé pozicky;

4) velké rozdiely v regulacii a kontrole, ktoré st v niektorych krajinach zalozené na
dudlnom bankovom systéme a V inych krajinadch vyhradne na islamskom systéme.

Vyrovnavanie sa so Specifickymi rizikami islamského bankovnictva si vyzaduje adekvatny
kapital a rezervy, vhodné ocenovanie a kontrolu rizik, pevné pravidla a postupy kontroly
udajov (predpisaného clenenia poloziek vo finanénych vykazoch), Uctovania a pravidiel
auditu, a tiez infrastruktiru, ktord umoznuje riadenie likvidity. To, ¢i st islamské banky viac
alebo menej stabilné ako konvencéné banky, zavisi od relativnych pohladov na efekty
(vysledky hospodarenia) vysSie zmienenych a mdze sa principialne odliSovat’ od krajiny ku
krajine a dokonca od banky k banke (Musa, Musova, 2010).

Na minimalizaciu rizik v islamskom bankovnictve sa uplatituje systém integrovaného
hodnotenia bankovych rizik CAMEL, ktory je zaloZeny na si¢asnom zohladneni piatich
zakladnych parametrov (premennych) kapitdlu a beZznych aktivit banky (kapital, aktiva,
efektivnost’ hospodarenia, spolo¢né prijmy, normy a skutocné ukazovatele likvidity v
bilancii). Specifikum pouZitia systému CAMEL v islamskom bankovnictve spo¢iva v tom, Ze:

v Struktare kapitdlu islamskej banky je podiel produktov zaloZenych na principe PLS
(zdieTania ziskov a strat) 70-88% a tradi¢né vklady, cenné papiere — 12-30%. Ukazovatel’
kapitalovej primeranosti stanoveny Bazilejom 2 na urovni 8 percent je nedostacujlci;

- aktivum islamskej banky moZno vyhlasit' za nerentabilné len po ukonceni zmluvy;
vacsinu financnych prostriedkov musi islamské banka drzat’ vo forme povinnych rezerv;

- Vvoblasti manazmentu systém analyzuje okrem technickych zru¢nosti, manaZérskych
sktisenosti a schopnosti manazérov bank este aj skuto¢nti zhodu bankovej institucie s
normami, poziadavkami a prevadzkovym statusom licencovanej islamskej banky;

- Vprijmoch sa analyzuje skutocna schopnost’ banky slobodne pokryt’ (financovat’) svoje
straty prostrednictvom svojich pravidelnych prijmov a dlhodobo udrZiavat’ primerant
urovenl pomeru likvidity v stvahe a zékladné trendy (dlhodobé trendy) dynamiky
celkovych prijmov bank;

- je pravdou, Ze v pripade likvidity sa islamské banky spravidla nemoézu uchylit k

lombardnym uverom, preferenénému financovaniu centralnej banky, ani vyuZivat

nemoslimskych Statoch slobodne ponutkat’ tradicnym miestnym obchodnym rezidentskym
bankam.



Systtm CAMEL poskytuje komplexné posudenie primeranosti kapitdlu a skutocnych
ukazovatel'ov likvidity v bilancii a na zaklade jeho pouzitia sa ukazalo, Ze:

- pomer (podiel) rizikovych aktiv (rizikovy kapital) a celkovych aktiv banky v islamskej
bankovej Strukture je vzdy podstatne vys$i, nez pomer tradiénych sukromnych
komer¢nych bank;

- najvysSia uroven investicného rizika je objektivne vlastna jednorazovému Specidlnemu
partnerstvu medzi finan¢nou bankou a investorskym klientom na zaklade obmedzenej
mudaraba;

- hlavnou podstatou Cinnosti islamskej banky by sa malo stat’ redlne vymedzenie moznosti
vzniku rizika u klienta, ktoré sa moze pocas projektu vyskytnut’ a tieZ vyjadrenie realnej
schopnosti dlznika efektivne realizovat’ konkrétny investi¢ny objekt, nie v§ak jednoduché
hodnotenie sucasnej financnej situacie a platobnej schopnosti klienta v case poskytnutia
bankového financovania (otvorenie uverového ramca).

Zaver

V désledku Specifickych a zvySenych rizik st islamské banky nutené drzat’ na rezervnych
uctoch v Centralnej banke a na koreSpondentskych ucétoch vacsiu Cast' aktiv, nez tradi¢né
banky, ¢o sa negativne odraza na prijmoch tychto bank. Rezervy, ktoré zabezpecuju
primeranost’ vlastného kapitadlu a kompenzaciu strat st zakladom, ktory zarucuje efektivnu
¢innost’ islamskych bank. Systém sledovania a zabezpecenia kapitdlovej primeranosti a
rezerv, ktory zohl'adituje Specifika operacii islamskych bank a ich rizika sa méze rozvijat’ na
zaklade Standardnej metodiky na posudzovanie bank — CAMEL. Metodika je prisposobena
prislusnym podmienkam a doplnena o urcité poziadavky na zverejiiovanie a financné ti€tovné
Standardy schopné prekonat’ tradi¢né nedostatky v tychto oblasti, ktoré su charakteristické pre
islamské bankovnictvo.
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