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Abstract

Owing to their economic and social significance, small and medium-sized enterprises are a
key block of economic development. Their innovativeness generates conditions for
sustainability and long term competitiveness of the whole economy. To ensure their existence
they need to invest in their development, however, the capital in a proper structure is often
unavailable for them. Attention is therefore paid to their support by means of various tools on
the national as well as international levels. The article deals with selected tools of the support
of financing small and medium-sized enterprises, specially concerning on debt sources of
finance. The aim of the article is to evaluate options of financing investments in Slovak small
and medium-sized enterprises by debt and identify main problem areas implying barriers to
successful development of the above business segment.
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1. Uvod

Aj v dosledku zostrujucej sa, dnes uz globalnej konkurencie, si malé a stredné podniky
(MSP) neustale nitené vyhladavat nové podnikatel'ské prilezitosti a prostrednictvom nich
zvySovat’ svoju vykonnost. Prave schopnost’ uskutociiovat’ rozvojové aktivity predstavuje
Vv sucasnosti jeden znajdolezitejSich prvkov samotného podnikania. AvSak aby sa
podnikatel'ska prilezitost mohla efektivne vyuzit a zaroven prispiet k rozvoju podniku, je
nutné okrem iného disponovat’ aj dostatkom finanénych zdrojov. Ked’Ze mnoho MSP nema na
realizaciu svojho rozvoja dostatok vlastného kapitalu, siahaju po kapitali z inych, prevazne
cudzich zdrojov. Z nich je najrozSirenejSou formou uverové financovanie od komerénych
bank, ktoré prave z hl'adiska frekvencie jeho vyuZivania mozno dnes povaZovat za ,,tradicné®.
V poslednych rokoch sa vSak pristup MSP k tomuto finanénému zdroju vyrazne zhorsil,
v dosledku ¢oho zlyhdva mnoho néadejnych podnikatel'skych zamerov. Tu sa otvara priestor
pre pripravu arealizdciu podpornych programov smerujicich na preklenutie finan¢nej
medzery, ktorda malym a strednym podnikom c¢asto brani vich napredovani a budovani
udrzatel'nej konkurencnej pozicie na trhu.

V prispevku venujeme pozornost podpore financovania investicnych potrieb malych
a strednych podnikov s dorazom na podporu financovania z cudzich zdrojov. Ciel'om
prispevku je zhodnotit’ moznosti podpory financovania investicnych potrieb slovenskych
malych a strednych podnikov prostrednictvom cudzich zdrojov a vymedzit hlavné
problémové oblasti, ktoré predstavuju bariéry uspesného rozvoja uvedeného segmentu
podnikov.



2. InStitucionalny ramec podpory financovania malych a strednych
podnikov

Vzhladom na charakteristiky malych a strednych podnikov az nich casto objektivne
vyplyvajuce bariéry a problémy pri ziskavani vhodnych zdrojov financovania je ich podpora
zo strany Statu a Vv stcasnosti aj zo strany orgdnov Eurdpskej tnie jednou z nevyhnutnych
podmienok dlhodobo udrzatel'ného rozvoja trhového hospodarstva. Ide o finanént podporu zo
Statneho rozpoctu, rozpoctov uzemnych celkov alebo ucelovych fondov vratane zahrani¢nej
pomoci. Poskytovanie podpory pre malé astredné podniky prostrednictvom réznych
programov vytvarajucich primerany stimula¢ny mechanizmus je jednou zo zékladnych uloh
Statu v oblasti hospodarskej politiky. Vlachynsky, K. a kol. (2009) uvadzaju, Ze financ¢na
podpora podnikov moéze byt smerovana najmid na financovanie vedeckovyskumnych,
konstrukénych a vyvojovych prac, realizaciu zadmerov $tatnej Strukturalnej politiky, realizaciu
ekologickych projektov, projektov so socialnym zameranim, stabilizaciu a rozvoj
pol'nohospodarstva  a potravinarskeho  priemyslu, podporu  exportu v sulade
s hospodarskopolitickymi zdmermi krajiny, rozvoj aktivit v oblasti cestovného ruchu, rozvoj
ekonomickych aktivit v hospodarsky slabo rozvinutych regionoch, stimulaciu vzniku
arozvoja malych a strednych podnikov, na podporu ich vykonnosti a vytvdrania novych
pracovnych miest a na podporu prokonkurenc¢nej politiky podnikov v stdle sa meniacom
trhovom prostredi.

V rozvinutych krajinach sa finanénou podporou malych a strednych podnikov zaoberaju
Specializované bankové instittcie, ktoré su zriadené obycajne ako rozvojové alebo podporné
banky. Takéto banky sa sustred’uju na podporu v oblastiach a odvetviach, ktoré sa vyznacuja
stazenym pristupom MSP K tradi¢nym produktom komerénych bank. Uverové produkty,
ktoré ponutkajii malym a strednym podnikom, zahrfiuji hlavne zvyhodnené tvery pre tieto
podniky, priame zaruky za uvery, pripadne zaruky za uvery, ktoré podnikom poskytuju
komeréné banky. Vo vyspelych krajinach sa zriaduji aj zéruéné banky, ktoré su
Specializované prave na poskytovanie bankovych zaruk, pripadne na sprostredkovanie $tatnej
podpory, ato hlavne so zameranim na podporu malého a stredného podnikania (Fetisovova,
E., Nagy, L., Vlachynsky, K., 2014, s. 192-193). Hlavnym poslanim takychto zaru¢nych
institucii je preberanie zaruk za malé a stredné podniky, ktoré disponuju nizkym podielom
vlastného kapitalu a nie st schopné sami poskytnat’ dostato¢né rucenie. Dlhodobo prebiehaju
diskusie o opodstatnenosti ¢i efektivnosti $tatnej podpory, ktora zasahuje do podnikatel'ského
prostredia amodze ho do uréitej miery dokonca deformovat, najmid ak sa poskytuje
V nendvratnej forme. Myslime si vSak, Ze podpora rozvoja malych a strednych podnikov
v podobe podpory financovania ich investiénych potrieb je vzhl'adom na ich kl'icovy vyznam
a existenciu bariér, ktoré su pre tento sektor charakteristické, nevyhnutna.

KTucovh ulohu v institucionalnom systéme podpory financovania MSP zohravaju tstredné
organy Statnej spravy, ktoré sa koncentrujii predovsetkym na tvorbu politiky a ziskavanie
finan¢nych zdrojov. Okrem nich sa na podpore malych a strednych podnikov podiel’aju aj
rozne podporné institacie (Markova, V., 2003, s. 84). Ked’Ze naS prispevok sa zameriava na
podporu financovania prostrednictvom cudzich zdrojov, v d’alSej Casti sa ststredime hlavne
na institacie poskytujuce podporné nastroje tohto charakteru. V Slovenskej republike sa na
podporu financovania investiénych potrieb malych a strednych podnikov prostrednictvom
cudzich zdrojov Specializuji najmé Slovak Business Agency (do 1.3.2014 zndma pod nazvom
Nérodna agentira pre rozvoj malého a stredného podnikania) a Slovenskd zaru¢na
arozvojova banka (SZRB). Okrem nich mézu slovenské malé a stredné podniky vyuZivat
viaceré programy europskych institacii, napr. avery so zarukou v ramci iniciativy JEREMIE,
uvery s podporou Eurdpskeho investicného fondu (EIF), uvery z tverovej linky Eurdpske;j
investi¢nej banky (EIB), Eur6psky nastroj mikrofinancovania Progress a pod.



3. Zhodnotenie podpory financovania investi¢nych potrieb slovenskych
malych a strednych podnikov prostrednictvom cudzich zdrojov

Podpora financovania investi¢nych potrieb malych a strednych podnikov z cudzich zdrojov
je na Slovensku poskytovand najmd vo forme zvyhodnenych tverov, mikroaverov
a bankovych zaruk. Tieto nastroje mozu slovenské podniky vyuzivat prostrednictvom vyssie
uvedenych institucii, najmd SZRB a SBA, ¢i priamo prostrednictvom niektorych komerénych
bank, ktoré su sprostredkovatel'mi finan¢nej pomoci Z programov eurdpskych institicii.

Graf 1 zobrazuje Struktiru uverov, ktoré poskytla Slovenskd zaru¢na a rozvojova banka
v roku 2015.

B [nvestiéné Gvery
m Prevadzkové uvery

Kombinované uvery

Graf 1 Struktira averov poskytnutych Slovenskou zaruénou a rozvojovou bankou v roku
2015
Zdroj: Vyro¢na sprava. Annual Report 2015.

Z grafu 1 je zrejmé, Ze najvacsi podiel na poskytnutych tveroch v roku 2015 tvorili
investiéné uvery. Tieto Uvery boli poskytnuté prevazne malym a strednym podnikom.
Zuverového portfolia SZRB st na financovanie investi¢nych potrieb malych a strednych
podnikov vhodné najmi priame tvery, uvery s podporou EU (ide o Gvery s portfoliovou
zarukou programu JEREMIE s vyhodnou urokovou sadzbou a zniZenou poziadavkou na
zabezpecenie uveru), uver pre polnohospodarov uréeny na odkupenie pol'nohospodarskej
pddy amikrotvery (urené pre malych podnikatelov, zeny — podnikatelky, mladych
podnikatel'ov, vysokoskolakov na rozbeh podnikatel'skej ¢innosti) (http://www.szrb.sk).

Mikrouvery poskytuje najmd malym podnikom aj Slovak Business Agency
prostrednictvom svojho Mikropdzi¢kového programu. Zdroje z neho mézu byt poskytnuté na
financovanie investicii alebo prevadzkovych potrieb podniku. SBA v roku 2014 poskytla 70
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pracovnych miest, ktoré tieto mikropdzicky pomohli nanovo vytvorit’ alebo udrzat’.
Tabulka 1 Vybrané ukazovatele realizacie Mikropo6Zzickového programu

2014 Kumulativne od zaciatku programu

Ukazovatel

pocet eur pocet ’ eur



http://www.szrb.sk/

pocet

poskytnutych 70 X 1930 34 765 267
mikrop6ziciek

I;fjﬁr‘g;gicj{yyska X 33232 X 18 013
novovytvorene 108 X 3022 X
pracovne miesta

udrzane pracovne 422 X 5 307 X

miesta

Zdroj: Sprava o stave malého a stredného podnikania v Slovenskej republike v roku 2014, 2015, s.
122.

Dal$im nastrojom na podporu financovania investiénych potrieb malych a strednych
podnikov z cudzich zdrojov st bankové zaruky za tvery. V roku 2015 SZRB schvalila 253
zaruk v celkovom objeme 34,9 mil. eur. Ztoho 64% tvorili rychle zaruky za tuvery
komerénych bank. Tabulka 2 uvadza objem a pocet bankovych zaruk, ktoré Slovenska
zaruéna a rozvojova banka schvalila a poskytla v rokoch 2013 - 2015.

Tabulka 2 Poskytnuté zaruky SZRB v roku 2015

Obdobie 2015 2014 2013
(tis. eur) (pocet) (tis. eur) (pocet) (tis. eur) (pocet)

Schvalené 34 889 253 25 275 273 35 946 401
spolu
- z toho rychle

; 22 309 242 21127 262 34503 387
zaruky
Poskytnuté 34 889 253 25 275 273 35916 400

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Vyrocnej spravy. Annual Report 2015.

Z tabul’ky vyplyva, Ze takmer vSetky schvalené zaruky boli v roku 2015 aj poskytnuté.
Z tabul’ky tiez vidiet’ narast objemu bankovych zaruk v roku 2015 oproti roku 2014 o 38%.
Zaujimavé vsak je, Ze zaroven doSlo k zniZeniu poctu poskytnutych zaruk takmer o0 7%. To
poukazuje na zvySenie priemernej vySky poskytnutej zaruky v roku 2015, kedy dosiahla 137,9
tis. eur, oproti roku 2014, kedy bola jej vySka 92,6 tis. eur.

Ako sme uviedli vysSie, slovenské malé a stredné podniky mdzu vyuzivat' aj programy
eurdpskych institicii, ktoré st zarucené verejnou zarukou. V roku 2014 boli vyuZivané najma
nasledovné (Analyza vyuZzivania externych foriem financovania MSP, 2016):

- uvery s podporou Europskeho investicneho fondu (EIF) v ramei Ramcoveho programu
pre konkurencieschopnost’ a inovacie (CIP), ktoré v SR poskytuje CSOB — v roku 2014
poskytla malym podnikom takmer 1 000 Gverov v celkovej hodnote viac ako 27 mil.
eur,

- Eurdpsky néstroj mikrofinancovania Progress s podporou EIF a EU, do ktorého je
zapojena OTP Banka — vroku 2014 podporila 113 malych a strednych podnikov
v celkovom objeme viac ako 1,7 mil. eur,

- uvery zuverove] linky FEuropskej investinej banky (EIB) podporujice najmi
investicné projekty v regionoch s cielom posilnit’ konkurencieschopnost’ a zlepsit
Zivotnu uroven, ktoré poskytuje Tatra banka, SZRB, Tatra-Leasing, UniCredit Leasing,



CSOB Leasing a SG Equipment Finance; Tatra banka v roku 2014 poskytla 60 uverov
v celkovom objeme 30 mil. eur a CSOB 57 tverov v objeme 103,7 mil. eur.

Mozeme konstatovat’, ze slovenské malé a stredné podniky maju moznost’ vyuzit' viaceré
nastroje podpory financovania svojich investicnych potrieb prostrednictvom cudzich zdrojov.
Z uvedenych udajov vSak vyplyva, ze pocet podnikov, ktoré tieto nastroje v poslednom
obdobi redlne vyuzili, je vel'mi nizky. Predpokladame, Ze obmedzeny pristup ku kapitalu
potrebnému na financovanie investi¢nych potrieb najmi malych podnikov a mikropodnikov
bude mozné do urcitej miery preklenut’ pomocou programov COSME a InnovFin. Zmluvy
0 zapojeni do nich podpisala CSOB sEIF. CSOB prostrednictvom programu COSME
Vv nasledujucich troch rokoch poskytne tvery v objeme 100 mil. eur viac ako 5 800 malym
a strednym podnikom. Program InnovFin jej umozni poskytovat inovativnym slovenskym
podnikom pocas nasledujucich dvoch rokov uvery so zarukami EIF s podporou ramcového
programu EU pre vyskum a inovacie Horizont 2020. Ocakava sa, Ze takto sa v SR vytvori
uverové portfolio v hodnote 35 mil. eur (Mal¢ a stredné podniky na Slovensku..., 2016).

V obdobi april — m4aj 2016 sme uskutoc¢nili dotaznikovy prieskum zamerany na zistenie
aktualneho stavu v oblasti podpory financovania slovenskych malych a strednych podnikov
prostrednictvom cudzich zdrojov. Vzhl'adom na vSeobecne zndmu nizku urovein vyuZzivania
podpornych nastrojov nds zaujimali dovody tejto nepriaznivej situacie. Za najcastej$i dovod
nevyuzivania Statnej podpory financovania malé a stredné podniky povazuji nedostatok
informacii o jej moznostiach, pricom tento dovod oznacilo az 41% respondentov. 22% z nich
najvyznamnej$i dovod nevyuzivania moznosti $tatnej podpory vidi v nedostatku sktisenosti
s danou formou podpory. Neschopnost’ splnit’ pozadované podmienky povazuje za vyznamny
doévod 20% respondentov a 17% malych a strednych podnikov oznacilo za vyznamny doévod
administrativnu a ¢asovu naro¢nost’ spojeni so ziadanim o jednotlivé nastroje financ¢nej
podpory.

Stucastou uvedeného prieskumu bolo aj zistovanie Urovne informovanosti slovenskych
malych a strednych podnikov o podpornych programoch v oblasti ich financovania cudzimi
zdrojmi. Tretina respondentov uviedla, ze o ¢innosti a moznostiach podpory zo strany Slovak
Business Agency nema dostatok informacii. ESte horSia situacia je v informovanosti
0 ¢innosti Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, kde az 61% respondentov uviedlo, Ze
nema dostatok informacii. 35% zo vSetkych respondentov pritom ani nevie, kde by uvedené
informacie mohli najst, 26% z nich uviedlo, ze sice nemaju dostatok informacii o SZRB, ale
Vv pripade potreby by vedeli, kam sa maja obratit. Vysledky nasho prieskumu tiez informuja
0 tom, ako predstavitelia skimanych podnikov hodnotia §tatnu podporu slovenskych malych
astrednych podnikov. Za dostato¢nii ju povazuje 26% respondentov, naopak ako
nedostato¢nu ju hodnoti viac ako tretina - 35% respondentov. Az 39% respondentov nedokaze
posudit’ rozsah poskytovanej podpory. Toto zistenie len potvrdzuje vyssie uvedeny alarmujuci
vysledok poukazujuci na vel'mi nizku uroven informovanosti podnikatel'ov v tejto oblasti.

Sucasny systém podpory slovenskych malych a strednych podnikov hodnotime ako
neprehladny a komplikovany. Pdsobi v iom mnoZzstvo subjektov, medzi ktorymi existuji
zlozité aniekedy az nejasné védzby. Ako sme uviedli, realizdciu programov podpory
financovania MSP povaZujeme za opodstatnent. Je vSak potrebné jasne a transparentne
podporné programy a poskytované nastroje spétne kriticky vyhodnocovat ana zdklade
zistenych vysledkov potom prijimat’ korekéné opatrenia a navrhnit’ zmeny do budutcnosti,
ktoré zabezpecia, aby podpora smerovala cielene k podnikom, ktoré ju potrebuju a ktorym
pomozZe nastartovat’ ich dlhodobo udrZzatel'ny rozvoj a konkurencieschopnost, ¢im sa podpori
aj dosahovanie najdolezitejSich cielov tykajucich sa rozvoja a konkurencieschopnosti celej
europskej ekonomiky.



Zaver

V stcasnosti maji malé a stredné podniky k dispozicii viaceré nastroje na podporu
financovania svojich investi¢nych potrieb prostrednictvom cudzich zdrojov, a to najmi vo
forme zvyhodnenych uverov, mikrouverov a zaruk za uvery. Systém podpory sa neustale
vyvija a prisposobuje predovsetkym odporacaniam eurdpskych orgénov. Realne vyuzivanie
jednotlivych podpornych nastrojov podnikmi, pre ktoré s prioritne ur¢ené, vSak musime
hodnotit’ ako nedostato¢né. Medzi hlavné dovody tohto nepriaznivého stavu patri hlavne
nizka informovanost’ malych a strednych podnikov 0 dostupnych moznostiach podpory, ale
tiez administrativna naro¢nost a zdihavost’ procesu Ziadania o jednotlivé formy podpory,
zlozitost’, neprehl’'adnost’ a netransparentnost’ celého systému podpory malého a stredného
podnikania, neprehl'adnost’ institucionalneho ramca, ktory podporu zabezpecuje, ale tiez
nedovera samotnych podnikov Kk programom S$tatnej podpory. Myslime si, Ze je nevyhnutné
sprehl'adnit’ informéacie o dostupnych moznostiach, poskytnit’ podnikom V najlepSom pripade
na jednom mieste komplexny pristup k potrebnym zdrojom informacii.

Malé astredné podniky st dolezitymi tvorcami pracovnych prilezitosti, disponuju
znaénym inovaénym potencidlom, st flexibilné a vyznamnym spdsobom prispievaju
k rozvoju a zvySovaniu konkurencieschopnosti narodnej aj eurdpskej ekonomiky. Aby tato
svoju kliovi ulohu mohli efektivne plnit, je nevyhnutné vytvarat pre ne vhodné
podnikatel'ské prostredie. Tieto podniky vSak zvycajne nedisponujii dostatocnym kapitdlom
a Casto nie su schopné splnit’ kritéria pre ziskanie tradicnych bankovych uverov. Je preto
dolezité, aby mali moznost ziskat' cudzie zdroje na financovanie investicnych potrieb aj
inymi sposobmi, najmi prostrednictvom réznych podpornych programov, ktoré pomahaju
preklenut’ tzv. medzeru financovania malych a strednych podnikov a umoznit’ im tak naplnit’
ich podnikatel'sky potencial.
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