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Abstract

Since the segment of small and medium-sized enterprises is a cardinal driving force of
development in each country and these enterprises objectively face problems of financing
their business activities, it is inevitable to pay befitting attention to their support in this area
focusing particularly on creation of development possibilities for innovative small and
medium-sized enterprises. The article “The selected tools of the support of innovative small
and medium-sized enterprises financing” deals with the support in overcoming barriers in
financing of small and medium-sized enterprises, mainly innovative ones. Its main objective is
to evaluate the actual level of the use of the selected tools of financing support in Slovak small
and medium-sized enterprises and identify possibilities leading to more intensive support of
appropriate capital availability in innovative small and medium-sized enterprises.
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1. Uvod

Malé a stredné podniky st unikatnym zdrojom inovativnych podnikatel'skych napadov,
zabezpeCuju zamestnanost a vyznamnou mierou prispievaju  k vytvaraniu zdravého
konkurencného prostredia. Ekonomicka a socidlna vyznamnost malych a strednych podnikov
vyvolava potrebu vytvorit’ také podnikatel'ské podmienky, v ktorych by tieto podniky mohli
neustale rozvijat’ svoju podnikatel'ski ¢innost. Nevyhnutnostou sa stdva vytvaranie takého
prostredia, ktoré by podporovalo hlavne rozvoj inova¢nych aktivit podnikov.

Vo vyspelych ekonomikach je financna podpora malych a strednych podnikov, hlavne
inovativnych, v popredi zaujmu Statu a jeho institucii. Vyznam tejto problematiky umociuje
fakt, Ze sa nou vel'mi intenzivne zaoberaju aj organy na urovni celej Eurdpskej tnie.

Cielom tohto prispevku je zhodnotit’ aktudlnu uroven vyuzivania vybranych nastrojov
podpory financovania slovenskych malych a strednych podnikov a identifikovat’ moZznosti,
ktoré by mohli viest' k intenzivnejSej podpore pristupu inovativnych malych a strednych
podnikov k vhodnym zdrojom kapitalu.

2. Podpora financovania inovativnych malych a strednych podnikov

Uz J. A. Schumpeter charakterizoval inovacie ako hlavné hybné sily ekonomického rastu.
Ich hlavnym nositelom v kazdej ekonomike sti malé a stredné podniky. Inovativne podniky,
najmd malé a stredné, su vSak vnimané ako rizikové, a preto v snahe realizovat’ svoje napady
Casto nardzaji na problém nedostatku vhodnych finanénych zdrojov. Ak takyto podnik
vycerpal moZnosti samofinancovania, svoju pozornost’ upriamuje na externé zdroje. AvSak
komeréné banky spravidla nie st ochotné poskytnut’ Standardné uvery na financovanie
takychto rizikovych projektov, ktoré st Casto spojené so za€inajucimi malymi a strednymi
inovativnymi podnikmi bez dostato¢nej tiverovej historie. Do uvahy preto prichadzaji rdzne
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alternativne zdroje financovania a jeho podpory vV inovativnych malych a strednych
podnikoch, pretoze prave oni vytvaraju zakladny predpoklad dlhodobo udrzatelnej
konkurencieschopnosti ekonomiky.

Podpora financovania malych a strednych podnikov moéze mat rdézne podoby -—
zvyhodnené uvery a mikrotvery, bankové zaruky za uvery, nendvratné finan¢né vypomoci,
rizikovy kapital a pod. Ich poskytovatelom mdzu byt viaceré subjekty — Statne inStitucie,
nestatni poskytovatelia (hlavne neziskové organizacie) a podnikatel'ské subjekty v tilohe
sukromnych investorov kapitalu. NajvyznamnejSiu tlohu pri poskytovani podpory, ale aj pri
vytvarani motivaéného prostredia, z nich podl'a ndsho nazoru stale plnia Statne institucie.

Vzhl'adom na vymedzeny rozsah a ciel’ tohto prispevku sa budeme zaoberat’ vybranymi
nastrojmi finan¢nej podpory, ktoré povaZzujeme za najvhodnejSie pre inovativne malé
a stredné podniky. Z pomerne pestrej palety nastrojov sme si zvolili tie, z charakteristiky
ktorych priamo vyplyva zameranie najmd na inovativne podniky a zaroven sa v naSich
podmienkach stale nevyuzivaji dostatocne. Venovat sa budeme predovsetkym rizikovému
kapitalu, podnikatel’skym anjelom a inovaénym voucherom.

3. Vyuzivanie vybranych nastrojov podpory financovania v slovenskych
malych a strednych podnikoch

Institucionalny ramec Statnej podpory malych a strednych podnikov v SR tvoria hlavne
ustredné organy Statnej spravy, Specializované agentury, bankové institucie a fondy a iné
zaujmové a profesijné institlicie. NajdolezitejSim inStitucionalnym orgédnom je Ministerstvo
hospodarstva SR, ktorého tulohou je garantovat a koordinovat aktivity v tejto oblasti.
Vyznamnym organom §tatnej spravy s podpornou funkciou je aj Ministerstvo financii SR, a to
hlavne prostrednictvom koordinacie finan¢no-ekonomickych nastrojov podpory, ako aj d’alSie
ministerstva. Specializovanou agentarou je predovietkym Slovak Business Agency (SBA),
ktort koordinuje a metodicky riadi Ministerstvo hospodarstva SR, a to vratane rozvoja siete
regiondlnych poradenskych a informac¢nych centier (RPIC) a podnikatel'skych inovacnych
centier (BIC). Medzi hlavné bankové inStitacie a fondy patri Slovenska zaru¢na a rozvojova
banka (SZRB), Slovenska agentura pre rozvoj investicii a obchodu, Exportno-importna banka
a Narodny holdingovy fond. Pre vyuzivanie nami vybranych nastrojov podpory maji najvacsi
vyznam Ministerstvo hospodarstva SR, Ministerstvo financii, Slovak Business Agency a
Narodny holdingovy fond.

3.1. Vyuzivanie rizikového kapitalu v slovenskych malych a strednych podnikoch

Rizikovy kapital predstavuje jednu z moznosti rieSenia problémov malych a strednych
podnikov pri ziskavani kapitdlu hlavne pri ich vzniku, v zaciato¢nych Stadidch rozvoja, ale
tiez pri rozvoji podnikatel'skych aktivit. Ide o kapital vstupujuci do MSP s cielom ziskat
vlastnicky podiel v podniku realizujicom perspektivny, aj ked’ rizikovy projekt (Fetisovova,
2007, s.12). Je to dlhodoby financny zdroj poskytovany podnikom, ktoré chcti financovat
svoj rast, ale nemaji pristup na kapitalové trhy (Vinczeova, Kristofik, 2013, s. 76). Casto ide
0 financovanie inovaénych aktivit podnikov. Rizikovy kapitdl rozliSujeme ako formalny
a neformalny. Formalny rizikovy kapital predstavuji fondy rizikového kapitalu, ktoré maji
zaujem poskytovat velké objemy finanénych zdrojov. Poskytovanie menSieho objemu
kapitalu, ktory pozaduji mnohé malé ¢i stredné podniky, je pre fondy rizikového kapitalu
neefektivne. Vznikd tu tzv. ,medzera financovania®, ktort pomahaju zaplnit’ podnikatel'ski
anjeli predstavujici neformalny rizikovy kapital. Vztah medzi nimi a cielovym podnikom je
obycajne neformalny, priamo sa podiel'aju na riadeni, podniku poskytuji svoje know-how,
obchodné kontakty a pod.



Podporu vyuzivania rizikového kapitalu sa v SR realizuje najmi Slovak Business Agency
prostrednictvom Specializovanej dcérskej spolo¢nosti Narodny holdingovy fond (do
20.3.2014 uskutoc¢noval svoju ¢innost’ pod ndzvom Fond fondov). V sucasnosti spolo¢nost’
spravuje tri fondy so samostatnou pravnou subjektivitou (Slovensky rozvojovy fond,
Slovensky rastovy kapitdlovy fond a Fond inovacii a technoldgii) a tri fondy bez pravnej
subjektivity (Fond S$tartovacieho kapitalu, Regionalny fond Startovacieho kapitalu a Fond
SISME). Tabulka 1 prezentuje podrobnejsie tdaje o pocte a objeme schvalenych investicnych
navrhov v jednotlivych fondoch v roku 2013 a za celé obdobie od vzniku fondov.

Tabul’ka 1 Pocet a objem schvalenych investi¢nych navrhov v jednotlivych fondoch

. Objem P?éet, O?Jem,
Nazov fondu sch\l'):i)lceifych schvilenych s:;l\/vfrigl\:y:él sncz!llx:/ralif)l\:yoc(;l
, navrhov 2013 . .
navrhov 2013 (eur) vzniku vzniku
fondov fondov (eur)
Fond startovacieho kapitalu 0 0 71 21 465 463
Regionalny fond Startovacieho
kapitalu 0 0 37 3715004
Fond SISME 0 0 10 1490 330
Fond Seed Capital 0 0 34 11 336 408
Slovensky rozvojovy fond 6 493 368 24 24 195 873
Slovensky rastovy kapitalovy fond 1 2 500 000 22 46 302 074
Fond inovacii a technologii 0 0 0 0
Spolu 7 2 993 368 198 108 505 152

Zdroj: Sprava o stave malého a stredného podnikania v Slovenskej republike v roku 2013, s. 138.

Z tabulky vyplyva, Ze investicie rizikového kapitalu su v SR na zna¢ne nizkej rovni. Aj
na zaklade tychto tdajov mézeme konstatovat’, ze trh rizikového kapitalu ako alternativneho
zdroja kapitalu pre MSP je na Slovensku stale malo rozvinuty. Objem investovaného kapitalu
je vporovnani s vyspelejSimi krajinami na minimalnej Grovni. Sved¢i o tom aj fakt, Ze
v Statistike EVCA (Europska asociacia private equity a rizikového kapitalu) sa tdaje za
Slovensko osobitne nevykazuju. Vzhl'adom na nizky objem investicii rizikového kapitalu je
SR zaradend do skupiny spolu s krajinami byvalej Juhoslavie a tato skupina vykazuje podiel
investicii rizikového kapitalu na HDP za rok 2014 len na urovni 0,005%. Na druhej strane
najvyssi podiel v roku 2014 v EU dosiahli Dansko a Luxembursko (obidve krajiny na trovni
0,076% HDP). Nizku troven vyuzivania rizikového kapitalu dokumentuje aj Sprava o stave
malého a stredného podnikania v Slovenskej republike v roku 2013 (2014, s. 147-148), kde sa
uvadza, Ze podiel rizikového kapitdlu na celkovom objeme finanénych zdrojov financne;j
podpory MSP v roku 2013 bol len 1,70%.

Na financovanie inovaénych aktivit zacinajucich (start-up) a malych podnikov je
vzhl'adom na pozadovany objem kapitdlu spravidla vhodnejs$i kapitdl podnikatel'skych
anjelov. V SR sa podpora jej rozvoja uskutoCiiuje najmd prostrednictvom Klubu
podnikatel'skych anjelov Slovenska (KPAS), ktory je neformélnou iniciativou Zdruzenia
mladych podnikatel'ov Slovenska, $tatnej agentry Slovak Business Agency a Slovenskej
agentury rizikového kapitalu (SLOVCA). Klub bol zalozeny v roku 2011 apocas Styroch
rokov existencie (do 31.12.2014) sa nan obratilo 828 zaujemcov o kapitdl, z ktorych 97
dostalo prilezitost prezentovat svoj projekt investorom (https://www.zmps.sk/nase-
aktivity/business-angels.html). Dostupnost’ podrobnejsich informacii o ich investiciach tohto
typu je velmi obmedzend. Podnikatel'ski anjeli totiz predstavuji neformalny zdroj kapitalu



a uprednostiiuju anonymitu. Nie je teda mozné komplexne posudit’ vyuzivanie tejto formy
financovania. Za prinosné preto povazujeme podrobnejSie informacie osobne ziskané od V.
Jakubca, prezidenta Klubu podnikatel'skych anjelov Slovenska, tykajuce sa Struktury
uvedenych 828 podnikov, ktoré predlozili ziadost' o financovanie. Podl'a neho 88,3%
predlozenych projektov bolo zamietnutych, 11% bolo schvalenych (zatial’ nefinancovanych)
a doteraz len 0,7%, t.j. Sest projektov bolo financovanych (Schnellyova, 2015). Tento
nepriaznivy vysledok nehovori len o nizkej kvalite projektov, ale tiez odraza konzervativny a
opatrny pristup investorov k financovaniu start-upov.

3.2. Vyuzivanie inova¢nych voucherov v slovenskych malych a strednych podnikoch

Jednym zo zakladnych predpokladov implementacie a komercializacie inovacii v praxi je
spolupraca vedecko-vyskumnych institiicii so stkromnym sektorom. Inovaéné vouchery st
finanénym néstrojom, ktory takato spolupracu podporuje v ramci menSich spolocnych
projektov. Predstavuji novy pristup v oblasti vladnej podpory najma zacinajucich a malych
podnikov a prinasaji nové a vyznamné aspekty v stimulacii kolektivnej dynamiky podnikania
(Langhorn, 2014, s. 319). Ide obyc¢ajne 0 jednorazovu dotaciu poskytnutti podnikatel'ovi na
spolupracu s poskytovatelom znalosti (t.J. s vedeckovyskumnou inStiticiou) zaloZenu na
prenose znalosti, ktoré su pre podnikatel'sky subjekt nové a nie st bezne dostupné. Inovacné
vouchery st zamerané na MSP s ciel'om podporit’ a zabezpecit’ realizaciu mensich inovacii na
podnikove; tUrovni. MSP maji obycajne velmi obmedzeny pristup k verejnym
poskytovatel'om znalosti, ako st univerzity a vyskumné organizacie, pretoze tieto institucie
pravdepodobne vnimaji ako malo vyznamné pre ich podnikatel'skii ¢innost’ alebo nie st
ochotné vynakladat’ vydavky na hl'adanie takychto poskytovatel'ov (Matulova a kol., 2015, s.
843-844). V Europskej unii sa prejavuje tzv. ,,znalostny paradox® vyznacujici sa nizkou
intenzitou produkovanych znalosti do praxe. Inovaéné vouchery sa javia ako jeden
Z najuc¢innejsich nastrojov na podporu inovacii a transferu technologii. Ich snahou je prekonat’
znacnu oddelenost” a vzajomna neddveru vyskumnej a podnikatel'skej sféry (Weiss, 2010, s.
48-49). Inovaéné vouchery st nastrojom s vysokym potencidlom zvySovania
konkurencieschopnosti podnikov prostrednictvom inovacii produktov, sluzieb a technologii
V spolupraci s vybranymi rieSitel'skymi vedeckovyskumnymi institiciami.

Inovacné vouchery st aj na Slovensku novym fenoménom. Poskytovatelom tohto
podporného nastroja je Ministerstvo hospodarstva SR prostrednictvom Slovenskej inovacnej
a energetickej agentury (SIEA). Poskytovatel'om znalosti st opravnené organizacie zapisané
v databaze, prijemcom voucheru mozu byt fyzické alebo pravnické osoby so sidlom
a vykonom podnikatel’'skej ¢innosti na izemi SR.

V jini 2015 boli vramci Schémy na podporu spoluprace podnikatel'skych subjektov
a vedecko-vyskumnych pracovisk formou inovaénych voucherov schvalenych 70 ziadosti vo
vyske 365 tisic eur, z toho 67 Ziadosti vo vySke 5 000 eur a3 ziadosti vo vyske 10 000 eur
(Dotécie pre priemyselné parky..., 2015). Pomerne maly pocet schvalenych ziadosti svedci
0 zatial velmi obmedzenom vyuzivani tejto formy finanénej podpory. Za jeden
Z najvyznamnejSich dévodov tohto stavu povazujeme nedostatocni informovanost’
podnikatel'skej sféry o moZnostiach vyuzitia néastrojov finan¢nej podpory, ¢o dokazuji aj
vysledky nasho prieskumu, ktory sme uskuto¢nili v mesiacoch marec a april 2015 a ktory bol
zamerany na vybrané programy podpory financovania malych a strednych podnikov v SR
a CR. Nasho prieskumu sa zucastnilo 35 slovenskych a 42 &eskych malych a strednych
pdnikov (Foit, 2015). Nasledujici graf potvrdzuje nizku informovanost podnikov
0 inova¢nych voucheroch.
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Graf 1 Informovanost’ o inovaénych voucheroch v CR a SR (poéet podnikov)
Zdroj: Vlastné spracovanie.

Z grafu je zrejmé, e az 55% respondentov z CR inovaéné vouchery pozna alebo aspoit
vie, kde moZno o nich ziskat informacie. Informovanost slovenskych podnikov je
v porovnani s CR horsia, ked’7e az 54% slovenskych podnikov uvadza, Ze nema dostatok
informacii a ani nevie, kde ich mozno ziskat’. Pritom, ako sme uz uviedli, v jini 2015 uz bola
uzavreta schéma na vyuZzivanie tejto formy financnej podpory a z uvedenych vysledkov
mobzeme predpokladat’, ze vicsina slovenskych malych a strednych podnikov o tejto moznosti
financovania vobec nemala informécie.

Zaver

Silny sektor konkurencieschopnych a inovativnych malych a strednych podnikov je
nepochybne jednou z nevyhnutnych podmienok konkurencieschopnosti a udrzateného
rozvoja celej ekonomiky. AvSak prave mnohé tieto podniky este stale vnimaji nedostatok
vhodnych zdrojov financovania ako jednu hlavnych prekazok svojho 1spesného
napredovania. Vladne organy sa preto snazia hl'adat’ efektivne moznosti podpory financovania
tohto sektora podnikov. Je vSeobecne zndme, ze dostupnost’ tradi¢nych tverovych zdrojov je
pre tieto podniky obmedzena. Ak chcu realizovat’ svoje inova¢né aktivity, je potrebné hl'adat’
hlavne rozne alternativne externé¢ zdroje. V tomto prispevku sme sa venovali vybranym
zdrojom podpory financovania inovativnych podnikov, ato rizikovému kapitdlu vratane
podnikatel'skych anjelov a inovacnym voucherom. Aj ked’ sme poukézali na nizku troven ich
vyuzivania, ich potencidl pre rozvoj cielovej skupiny podnikov povazujeme za velky, a preto
sme presvedceni, ze treba hladat priCiny ich nedostato¢ného vyuzivania a spdsoby, ako
rozsirit’ povedomie o nich a zvysit’ motivaciu podnikov aj investorov. Na§ vyskum odhalil, ze
za najvyznamnejS$iu priinu nevyuzivania inovaénych voucherov mozno povazovat vel'mi
nizku informovanost podnikatelov. Mnohé iné vyskumy potvrdili, Ze nedostato¢na
informovanost’ patri medzi hlavné bariéry aj vo vyuZzivani inych foriem podpory financovania
MSP. Pri spracovani tohto prispevku, ale aj inych naSich prac, sme sa sami presvedcili o tom,
ze systém podpory financovania slovenskych MSP je chaoticky, neprehl'adny a dostupnost’
aktualnych informacii o ich vyuZivani je obmedzena. Za jeden z prvych ddlezitych krokov
preto povazujeme sprehladnenie foriem podpory a systematickej$i pristup v tejto oblasti,
ktory by podnikatel'om ul'ah¢il orientaciu v spleti roznych moznosti @ umoznil im vybrat’ si ti
spravnu.
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