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Predkladand praca sa =zaobera problematikou matematicko-Statistickych metéd
investovania do cennych papierov, najma do nakupu akcii a nasledne zostavenim
optimalneho portfélia. Existuje vela réznych koncepcii a pristupov k analyze portfolia.
Vtejto praci je ako nastroj pre zostavenie optimalneho portfélia prezentovany
pravdepodobnostny pristup. Pravdepodobnostnad koncepcia analyzy portfélia chape
vynos zinvesticie ako ndhodnud veli¢inu, ktord je najcCastejSie vyjadrend strednou
hodnotou a smerodajnou odchylkou, prip. rozptylom, predstavujicim riziko zmeny
ocakdvaného vynosu. Cielom tejto prace je strucne charakterizovat vybrané metody
optimalizacie portfélia cennych papierov, zaloZené na teérii pravdepodobnosti,
ilustrovat’ ich aplikaciu na redlnych datach konkrétnych spolo¢nosti obchodovanych
na Burze cennych papierov Praha, vytvorit optimalne portfélio pomocou vybranych
metéd ana zaver porovnat aanalyzovat ziskané vysledky. Pre tieto ucely bolo
vybranych 10 akcii obchodovanych na trhu Prime na Burze cennych papierov Praha
a pre zostavenie optimalneho portfélia boli pouZzité: Markowitzov model (MPT), Blackov
model, Tobinov model, Kataokov model a Model Value at Risk (VaR). Rozne modely
odrazaju rézne postoje pri rozhodovani investorov a vyber prislusSného modelu zavisi na
preferenciach jednotlivého investora a jeho schopnosti efektivne ziskavat a spracovavat
informacie. Z porovnania jednotlivych vystupov vyplyva, Ze oba klasické spdsoby
vypoctu v ramci Markowitzovho modelu vedu k identickej efektivnej hranici a nasledne
aj krovnakej skladbe optimalneho portfélia pri rovnakych drovniach vynosu a rizika.
UmozZnenie kratkeho predaja v Blackovom modeli vedie z pohl'adu investora k priaznive;j
modifikacii efektivnej hranice, pretoZe dochadza k zuZeniu rozsahu rizika a sucasne
k rozSireniu rozsahu vynosov. Vplyv bezrizikového aktiva v Tobinovom modeli sa
prejavuje prediZenim efektivnej hranice az do nulovej irovne rizika, avsak za sti¢asného
zniZenia vynosu portfélia. Kataokov model a model VaR st zaloZené na odlisnej filozofii
neZz MPT, preto vtychto pripadoch uZ nehovorime o efektivnej hranici, avsSak
v praktickej casti je preukazané, Ze hodnoty vynosu arizika optimalnych portfolii
kopiruji hodnoty efektivnej hranice zkoncepcie MPT. Vytvorenim optimalneho
portfélia pomocou réznych metdd v ramci pravdepodobnostného pristupu optimalizacie
portfélia a naslednym porovnanim a analyzovanim vysledkov, bol ciel' predkladane;j
prace zavrseny.
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