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a) ciel’ rieSenia

Ciel'om prace je vyjadrit’ a kvantifikovat’ mieru poplatkov v sporivych schémach
pomocou ukazovatel’a ,,charge ratio a jeho dopad na uzitok sporitel’a a spravcu.
Kvantifikdciu dopadu poplatkovej politiky v dochodkovych fondoch II. a III.
piliera na Slovensku realizujeme na dennej baze z pohl'adu sporitel’a i spravcu
systému pri simulovani maturovanych déchodkovych schém. Prvym parcidlnym
cielom prace je zistit’ vztah vysky a Struktary poplatkovej politiky a investicne;j
stratégie spravcu pri roznej volatilite portfolia dochodkového fondu. Druhym
parcidlnym cielom je kvantifikdcia hrani€éného blahobytu sporitela v dosledku
zmeny jednotky réznych typov poplatkov.

b) obsah rieSenia

Metodika price je postavena na vytvoreni modelu celozivotnej sporiacej a
investi¢nej schémy, ktord simuluje existenciu II. a Ill. doéchodkového piliera
v maturovanej podobe, na dennej baze tak, aby sme zistili, aka Cast’ hodnoty
osobného ddéchodkového uctu sporitel obetuje pocas celozivotného sporenia
a investovania v dochodkovych fondoch v dosledku existencie poplatkovej
politiky dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti.

¢) dosiahnuté vysledky



Naplnenim cielov prace poukdzeme na rozsah straty blahobytu jednotlivca
v désledku existencie poplatkovej politiky a jej vplyvu na investi¢nu stratégiu
spravcu. Zodpovieme otdzku vplyvu hranicnej jednotky poplatkov na hodnotu
uspor sporitel’a a sucasne identifikujeme rozdiely vo vyske charge ratio, teda
sumy celkovych zaplatenych poplatkov, v pripade rovnakej poplatkovej politiky

v roznych typoch dochodkovych fondov s r6znou investicnou stratégiou.
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