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Cielom prace je zhodnotit efektivnost dlhopisovych fondov. Poskytneme tak investi¢né
odporucania. Spravcovskym spolo¢nostiam budi navrhnuté zlepsenia. Datova mnoZzina
predstavuje 41 fondov. Skimané su vSetky dlhopisové fondy v SR domacich ako aj
zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti. Zvolené obdobie st roky 2008-2013. Vyskum
zahffia dva pohlady - po rokoch a trojro¢ny horizont, ktory je zadroven aj minimalnym

investicnym horizontom pre dlhopisové fondy.

Pozornost bola sustredena na vyskumy, ktoré uz boli vykonané. Z nich sme mohli ¢erpat
najma volbu vstupov, vystupov a vynosov z rozsahu. Vybraté boli tie, ktoré boli
najpouzivanejsSie v predchadzajucich vyskumoch a povaZujeme ich aj za najdoleZitejSie
pri hodnoteni podielovych fondov z pohl'adu investora. Vystupom je vynosnost. Vstupy
su: riziko, minimalna vyska prvej investicie, vstupné a vystupné poplatky. Pouzité boli

variabilné vynosy z rozsahu.

Prostrednictvom Windows Analysis sme poukazali na rozdielnu priemernu efektivnost
pripisat finan¢nej krize a velkym prepadom na trhoch. Podobna situacia nastala aj v
roku 2011. Naopak najviac sa fondom darilo v roku 2012, kedy dokonca Ziaden fond
nedosiahol stratu. Pri detailnejSom pohl'ade na jednotlivé fondy zistime, Ze najvacsie
pozitivne zmeny efektivnosti boli prave v rokoch 2009 a 2012. Naopak k najvacsim
negativnym zmenam doSlo v rokoch 2010 a 2011. Zaujimavy je rok 2013 kde
dochadzalo k obom fenoménom. Pric¢iny vyvoja sme zd6vodnili vyvojom priemernych

vstupov a vynosnosti.



Pri SBM modeli neorientovanom bola sustredena pozornost na sklzy a teda dévody
neefektivnosti fondov. Tie predstavovali aj navrhy na zlepSenia pre spravcovské

spoloc¢nosti.
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