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a) ciel rieSenia

Cielom rieSenia je komparacia vynosnosti arizika spojenych
sinvestovanim finan¢nych prostriedkov do fondov starobného
dochodkového sporenia, doplnkového dochodkového sporenia
a podielovych fondov anasledné vyhodnotenie schopnosti zhodnotit
prostriedky v jednotlivych formach investovania.

b) obsah riesenia

Vpraci sme analyzovali akciové a dlhopisové fondy jednotlivych
spoloCnosti. Do komparacie boli zahrnuty vSetci spravcovia
dochodkového sporenia, doplnkového doéchodkového sporenia a5
vybranych spravcov podielovych fondov. RieSenie spocivalo na analyze
vynosnosti fondov metédou budtcej hodnoty vkladov, rizika meraného
upravenou smerodajnou odchylkou len znegativnych vykyvov od
priemerného zhodnotenia acelkovej vykonnosti prostrednictvom
Sortinovho pomeru.

c) dosiahnuté vysledky

Vpraci sa ndm podarilo rovnakou metédou stanovit vynosnost vo
vSetkych druhoch fondov, o umoznuje komparaciu vynosnosti fondov
medzi sebou. Poukazali sme na fakt, Ze pri investovani je potrebné
sledovat’ aj iné parametre ako len vynosnost fondu ana konkrétnych
datach zobrazit, Ze s vyS$Sim vynosom je Casto spajané podstatne vacsie
riziko aj vrovnakom type fondov. NajvacSie rozdiely vo vynosoch su



pozorované v podielovych fondoch, kde vyber spravneho fondu
v najvacsej miere ovplyvni budice zhodnotenie. Dosiahnuté vysledky
realneho zhodnotenia nam na zaver ukazali potrebu zvysit vynosnost
najma vo fondoch II. dochodkového piliera, ktoré vynosnost do sucasne;j
doby bola nepostacujica a nepokryvala ani vysku inflacie.
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