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1. Ciel’ prace

Otazka, ktoru si kladie vicsSina sporitel'ov v druhom pilieri je, ¢i im tento systém
zabezpec¢i dostojnu starobu. Vzhl'adom k tomu, ze zdkon o starobnom dochodkovom
sporeni definuje dva druhy produktov — dozivotny dochodok a programovy vyber
s dozivotnym ddéchodkom, zameriame sa na objasnenie tychto dvoch produktov
a rozsirime ich definiciu podl'a toho, ako ich definuji medzinarodné organizacie. Ako
vyplyva aj zo spravy OECD z roku 2008, vlady by mali mat’ zdujem na zlepSovani
finan¢nej gramotnosti ob¢anov. Ved' prave jednym z hlavnych argumentov kritikov
je, ze by mali byt striktne vymedzené produkty, ktoré si sporitelia mézu vybrat’ a to
prave preto, ze tieto produkty s privel'mi sofistikované a vicsina I'udi im nerozumie.
Ako dalej konstatuje OECD, prieskumy ukazuju na jasnt prepojenost’ medzi vyskou
prijmov a urovilou finan¢nej gramotnosti. Mozno prave preto, Ze priority slovenske;j
vlady si nasmerované inam, by sme chceli prispiet k zvySovaniu finanénej

gramotnosti aj my touto pracou.

Zaroven treba podotknut, ze sa blizi deakumulacna faza starobného dochodkového
sporenia, ved prvi dochodcovia odidu z druhého piliera uz v roku 2015. Tito l'udia
stdle nevedia, aky produkt vlastne budu cerpat. Adekvéatnymi informaciami vSak
disponuji  Zivotné poistovne a DSSky ktoré budi dochodky vypocitavat
aVv konetnom doésledku aj vyplacat. Tieto inStiticie nechci zverejnit svoje
informacie, pretoze je to sucast’ ich konkurencného boja. Ziskavaju tym pomerne
nekalt vyhodu nielen voci sebe ale najmd voci budicim poberatelom ddchodkov

z druhého piliera.

Klacovou otdzkou, na ktord sa snazime najst odpoved je, ¢i je vObec mozné
vypocitat’ si vySku dochodku z druhého piliera, ak pozndm sumu, ktort si nasporim.
Je tazko pochopitel'né, Ze bezny sporitel’ v dnesSnej dobe nepozna vysku toho, aky
bude jeho dochodok, lebo jednoducho nema k dispozicii vSetky udaje, ktoré
potrebuje. lked su vzorce na vypocet dochodku definované priamo v zakone,

umrtnostné tabul’ky potrebné na tento vypocet si nezname.

Na zéklade tychto skutoc¢nosti sme stanovili za nosny ciel’ nasej prace identifikovanie
rozsahu informac¢nej asymetrie a jej odstrdnenie formou modelovania vlastnych

umrtnostnych tabuliek do buducnosti.



2. Produkty deakumula¢nej fazy starobného dochodkového sporenia

Slovensky poistny trh je v oblasti dozivotnych anuit eSte stile v zaciatocnej faze.
Momentalne nie je redlne vyplacany ani jeden dochodok z kapitalizaéného piliera.
Dovodom je, ze od dochodkovej reformy uplynulo pomerne maélo ¢asu — eSte len

osem rokov.

Zakonvsak len vel'mi vSeobecne definuje vyplacanie déchodkov z druhého piliera,
pretoze predpoklada vznik relativne silného konkurenéného trhu, ktory vygeneruje ¢o

najlepSiu moznost’ pre klienta.

Na tcely starobného dochodkového sporenia zakon presne urcuje dva typy vyplacania
déchodku ato po prvé programovy vyber s doZivotnym dochodkom a druhy,

dozivotny dochodok (tzv. anuita).

Pre lepSie pochopenie je nutné, aby sme poznali, ako systém vyplacania funguje. Pri
dozivotnych ddchodkoch prislusnd dochodkova spravcovskd spolocnost prevedie
z dochodkového fondu, ktorého dochodkové jednotky boli v dent poziadania
0 vyplacanie starobného doéchodku alebo predcasného starobného dochodku
evidované na osobnom déchodkovom ucte sporitel’a, prislusnej poistovni (najcastejsie
zivotnej), s ktorou sporitel uzatvoril zmluvu o budicej zmluve o vyplacani
dozivotného starobné¢ho dochodku. Najvicsia vyhoda tohto produktu (OECD, 2008,
str. 14) spociva vo fixovani vySky dochodku. Déchodca ma zaruceny prijem do konca
Zivota vo vyske, v akej sa na zaCiatku obdobia dohodne so Zivotnou poistoviiou.
Paradoxne, najvicSia vyhoda tohto produktu sa moze zaroven javit i ako najvacSia
nevyhoda. V pripade, zZe dochodca bude mat nepredpokladané néklady, spojené
napriklad s vydavkami na zdravotnu starostlivost, nemusi mat’ v uritom momente
pristup k vysSej sume penazi. Zaroven sporitel diiom zakupenia doZivotnej anuity
prestava byt vlastnikom svojich penazi. Ak sa stane hypotetickd situacia, Ze sporitel
zomrie uz na d’al$i denn ako podpiSe poberanie dozivotnej anuity, rodina nemé narok
na tieto prostriedky. Zarobi tak Zivotnd poistoviia. OECD tiez konStatuje, ze
vzhladom k tomu, ze riziko dlhovekosti na seba prebera poistovia, vyska dozivotnej
anuity bude pravdepodobne nizSia ako v pripade programového vyberu, ktory

popisujeme nizsie a kde si sam sporitel’ moze zvolit’ vySku svojho dochodku.



Programovy vyber je zlozitejsi. OECD vo svojej praci ,,Forms ofBenefit Payment at
Retirement” v samostatnych kapitolach popisuje tento produkt. Ide o pomerne zlozity
produkt s viacerymi variaciami vyplacania, kedy sporitel ma sporitel moznost
vyCerpania celého nasporené¢ho objemu finanénych prostriedkov az po produkty, kedy
je toto Cerpanie obmedzené zakonom. Tak je to aj Vv pripade slovenského zakona,
ktory sice pri programovom vybere stanovuje moznost vybratia si urcite] sumy
penaznych prostriedkov alebo rozpocitania uspor na déchodky v stanovenej vyske
pocas urc¢ité¢ho obdobia, ale zaroven stanovuje povinnost’ sporitelovi po vybrati tejto
sumy, resp. uplynuti doby poberania vysSieho dochodku zabezpecit' si dozivotny
déchodok vo vyske 0,6 nasobku zivotného minima (z druhého piliera).

OECD (2008) tiez popisuje najvacsie vyhody a nevyhody programového vyberu.
Medzi najvdcsie vyhody tohto systému patri moznost dedenia nevycerpanych
finan¢nych prostriedkov. Za vyhodu tiez mézeme oznacit, Ze tento systém je menej
,»Zvazujuci pre sporitel’a ako dozivotna anuita. Zaroven je jednou z najvacsich vyhod
to, ze naakumulovany kapital sa nestava majetkom zivotnej poistovne, ale je stale
majetkom sporitel'a. Sporitel' s nim moze nardbat’ podl'a svojej najlepSej vole,
investovatt ho apripadne poberat’ wroky z pripadného zhodnocovania tychto

prostriedkov.

Ako najvdcsiu nevyhodu systému programového vyberu jednoznacne modzeme
oznacit’ riziko dlhovekosti. V pripade dlhovekosti méze dojst” k uplnému vycerpaniu
finan¢nych prostriedkov na déchodkovom ucte a sporitel’ by tak v kritickej chvili
svojho Zivota mohol zostat’ bez pravidelného prijmu. Slovensky zakon sa pokusa toto
riziko odstranit’ zavedenim povinnosti ndkupu dozivotnej anuity aj v pripade
programového vyberu (uz spominany 0,6 ndsobok Zivotného minima). Ak teda
v pripade Slovenskej republiky m6zeme hovorit’ o tomto riziku tak len v tom zmysle,

zZe prijem daného jednotlivca moZe vyznamne poklesnut’.

Je vel'mi zlozité opisat’ vSetky produkty, ktoré pontika programovy vyber, pretoze ako
sme spomenuli vyssie, zdkon je v tomto smere velmi vSeobecny. Zaroven tu mame
nerozvinuty trh, ktory tieto produkty redlne eSte neposkytuje, takze odpoved na
otazku, aké produkty sa budi v podmienkach Slovenskej republiky poskytovat

V ramci programového vyberu prinesie asi az ¢as.



3. Informacna asymetria z pohl’adu teédrie verejného sektora

Ak chceme definovat’ rozsah informacnej asymetrie pri produktoch, musime najprv
vediet’, ¢o to vlastne informacna asymetria je. Podl'a Nemca, Medved’a a kol. (2011,
str. 40) fungovanie mechanizmu dopytu a ponuky predpoklada, ze ako vyrobca, tak aj
spotrebitel’ sa vedome snazia maximalizovat’ svoj Uzitok. Na strane vyrobcov v tomto
smere ide predovSetkym o maximalizaciu zisku. Ked’Zze na funkénom trhu dominuje
spotrebitel’, znamena to, Ze vyrobca by sa mal spravat’ tak, aby ¢o najviac vyhovel
spotrebitel'om a tak zvySovat’ svoj zisk. Na strane spotrebitel'a ide o to, aby za svoje
peniaze ziskal ¢o najviac Gzitku. Za predpokladu racionalneho spravania by to v praxi
znamenalo, ze spotrebitel’ by si mal vyberat’, ¢o, kde, za kol’ko kupi — to znamena, ze
maximalizuje svoju uzito¢nost Ak nakupuje spontanne, bez porovnavania cien
a kvality vyrobkov a ich uzitkovej hodnoty, potom st moznosti trhu pri vyrovnavani
dopytu a ponuky obmedzené (maximalizacia Gzitku neznamena kupovat’ najlacnejsie

vyrobky, znamené dosiahnut’ z kazdej vloZenej pefiaznej jednotky maximum).

Délezitou podmienkou toho, aby vyrobca a spotrebitel mohli maximalizovat
ofakavané efekty, je dostatok informacii — 0 cene, kvalite, uzitkovej hodnote
a o0 inych faktoroch, ktoré mézu ovplyvnit’ situaciu na trhu. V redlnom svete vSak nie
je mozné ocakavat, ze potrebnych informacii bude dostatocné mnozstvo. Ani
vyrobca, ani spotrebitel’ nebudii mat’ nikdy k dispozicii vSetky informacie, ktoré by

potrebovali pre racionalne rozhodnutie.

Informaécii, ktoré by potrebovali vyrobcovia a spotrebitelia nebude nikdy dost’ —
informacie sa utajuju, draho predavaju, skresluju aaj draho ziskavaju. AvSak
Vv pripade, Ze nie su k dispozicii v plnom rozsahu, nie je moZné o€akavat’, Ze vyrobca
ako i spotrebitel’ budu schopni prijimat’ racionalne rozhodnutia — a to tak, ako to

vyzaduje model trhovej rovnovahy.
3.1. Nastroje odstrariovania informacnej asymetrie
V systéme starobného déchodkového sporenia panuje obrovska informacné asymetria.

Na to, aby sporitel’ bol schopny odstranit’” informacnu asymetriu potrebuje poznat’

nasledujuce ukazovatele.



Prvou vecou, ktoru sporitel’ potrebuje vediet’ je vySka uspor. VicsSina sporitel'ov vie,
aki sumu ma na svojom ddéchodkovom ucte avie predpokladat, akti sumu na
dochodkovom uéte bude mat'v budicnosti. Cim blizie dochodkovému veku, resp.
zakupenia si daného dochodkového produktu z dochodkovej spravcovskej spolocnosti
dany sporitel' je, tym presnejSie vie, s akymi usporami disponuje alebo bude
disponovat’ v buducnosti. Preto si nemyslime, ze by v tomto pripade bol problém

v neinformovanosti sporitel’a (budiceho dochodcu).

Druhou kl'icovou vecou, potrebnou na vypocet vysky dochodku je vzorec, ktory na to
potrebujeme. Pri vypocte dozivotného dochodku sme vychadzali zo Standardného
vzorca na vypocet vysky mesacného doéchodku, ktory bude sporitel’ poberat

dozivotne.
Kalkulécia dozivotného dochodku vychadza z nasledovnych krokov
zistenie predpokladaného veku dozitia na zéklade vztahu:

N65
DGS (1)

vypocet upraveného predpokladaného poctu mesiacov dozitia:

. Mm-1 11
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2m 24 (2)

vypocet predpokladanej vysky mesa¢ného dozivotného dochodku na zéklade vzt'ahu:

D™ S

= (m)
m m-& 3)

Vztah podla vzorca (1) je pomer dvoch komutacnych C¢isiel, pricom x je vek,
vV ktorom sporitel odchadza do dbéchodku, resp. zakupuje si doZivotny ddochodok
Z druhého piliera. Komutacné ¢isla st vypocitané na zaklade imrtnostnych tabuliek.

Postup ich vypoctu je uvedeny v kapitole 5.

Vo vzorci (2) uréime ako m = 12, pretoze ide o pocet mesiacov v roku. S vo vzorci (3)

znamena naakumulované mnozstvo uspor.



Na najviacsi problém narazime uZ pri vypoctoch vo vzorci (1). Statisticky trad
Slovenskej republiky sice zverejiiuje na svojej web stranke imrtnostné tabul’ky, avSak
vzdy len za predosly kalendarny rok. To znamena, Ze ak aj sporitel’ dosadi do vzorca
Cisla z amrtnostnej tabulky, dostane =zly vysledok, pretoze poistovina bude
V budtcnosti pracovat’ s uplne inymi amrtnostnymi tabulkami. Vzhl'adom Kk tomu, Ze
sa meni pocCet a pomer umrtni v jednotlivych vekovych skupinéch, tieto komutacné
Cisla sa postupne zvySuji, ¢im sa zdroven zvySuje ich vzdjomny pomer. Toto
negativne prispieva k vyske déchodku kazdého ddéchodcu, pretoze sa tym padom
zvysi menovatel’ a tspory budu napriklad v roku 2040 vydelené ovel'a vyssim Cislom,
t. j. menovatel'om, ako by tomu bolo v roku 2013. Preto ak by si aj sporitel’ vypocital
vysku dochodku v tomto obdobi, dospel by k sume, ktora by bola vyssia ako jeho
skutocny dozivotny dochodok v buducnosti. Bezny sporitel nema ako vypocitat
umrtnostné tabul’ky, pretoze je to ¢asovo narocné a ndro¢né aj na odborné znalosti.
Zaroven sme toho nazoru, Ze Umrtnostné tabulky su najviac¢Sim problémom pri
vypocte dochodkov z druhého piliera. Predpokladame, Ze umrtnostné tabul’ky do
budtcnosti maju k dispozicii zivotné poistovne. Je to pre nich vyznamna cast
konkurenéného boja a disponuji vSetkymi odbornymi a personalnymi kapacitami, aby
si ich vedeli namodelovat’ aj do buducnosti. Preto sme sa zamerali prave na
odstranenie informacnej asymetrie v tomto bode. V d’alsej kapitole uvadzame presny

metodicky postup vypoctu umrtnostnych tabuliek.

Tretou, vel'mi dolezitou vecou je vySka poplatkov. Ako sme uz spomenuli
v predchadzajtcej kapitole, slovensky poistny trh je v oblasti doZivotnych anuit
pomerne nerozvinuty. Vzhladom ktomuto faktu je sporitel nateny vychéadzat
Z poznatkov zo zahranicia alebo z poznatkov, ktoré st dostupné v odbornej literattre.
Opit’ sme presvedceni o tom, Ze poistovacie inStitiicie vlastnia tieto informdcie alebo
ich vlastnit’ budu. Je to z toho doévodu, Ze budu tieto produkty poskytovat’ uz v blizkej
buducnosti. Otazka znie, prec¢o ich nezverejnia. Sme toho nazoru, Ze chcu sporitel'a
postavit’ pred hotovu vec, hotové produkty, aby nemal ¢as sa informovat’ sa, ¢i je to

pre neho vyhodné.

NajcastejsSim druhom poplatkov st vstupny poplatok a ziskova marza. Vstupny
poplatok sa pohybuje vo vyske 0 — 5 %. Poistovne od tohto poplatku zvyknu upustat
Vv pripade, Ze sporitel si sporil v partnerskej spolo¢nosti (DSS). Druhym poplatkom je
ziskova marza. Tato sa pohybuje az do vysky 7 %. (Spirkova, 2012).



4. Metodika vyskumu

Na vypocet dozivotnych anuit sa Standardne pouzivaju podrobné umrtnostné tabul’ky.
Preto sme sa aj my rozhodli postupovat podla Standardného metodického postupu

,» Vyskumného demografického centra® (d’alej len VDC).

Pri prepoCtoch sme pouzivali ,unisex umrtnostné tabulky, ktoré akceptuju
rozhodnutie Eurdpskeho sudneho dvora v pripade Test-Achats, t.j. nebrali sme do
uvahy faktor pohlavia. Ked’Ze na vypocet podrobnych iimrtnostnych tabuliek je nutné
mat’ udaje o pocte zijucich v danej vekovej skupine v danom roku, bolo pre nas
nevyhnutné mat’ tieto udaje k dispozicii. Preto sme pracovali s progndézou poctu
obyvatel'ov vydanou VDC v roku 2012 (www.infostat.sk/vdc). Pre ucely pocitania

nasich tabuliek sme si zvolili stredny variant.

Druhym klIi¢ovym udajom na vypocet podrobnych umrtnostnych tabuliek je pocet
zomrelych v danej vekovej skupine v danom roku. Tieto udaje sme Cerpali z prognozy

EUROPOP 2010. Tieto udaje v8ak boli v percentach aj pre muzov a zeny samostatne.

Preto bol na§ metodicky postup nasledovny. Vypocitali sme pocet zomrelych Zien
v danej skupine vzorcom percento * pocet Zien a obdobne sme vypocitali aj pocet
zomrelych muzov. Oba udaje sme spocitali a zaokruhlili matematicky na celé ¢islo.
Tymto postupom sme dosiahli aj druhy kl'icovy udaj a boli sme schopni pocitat

podrobné imrtnostné tabul’ky.

Umrtnostné tabulky pocitané pre jednotky veku, tj. s jednoroénym vekovym
intervalom, sa oznacuju spravidla ako tabul’ky podrobné (completelifetables). Vstup
pre ich vypocet tvoria pocet zomrelych v danom veku a pocet zijucich v danom veku

(stredny stav), vSetko zasledovany rok. Postup vypoctu je nasledovny:
= Vypocita sa pravdepodobnost’ imrtia

G =1—e™ 4)
kde

m,= D,/P,, D, je pocet zomrelych vo veku x a Px je pocet zijicich vo veku x (stredny

stav), vSetko za sledovany rok a zvolené pohlavie.



» Pre odstranenie ndhodnych vykyvov hodnot gx sa pouzije pre vek 6 az 85 rokov

vzorec

qx= [105gx+ 90(gx—1 + qx+1) + 45(gx-2 + gx+2) - 30(gx-3 + gx+3)]/315
(5)

prex=6,..., 85

= Uvedeny spdsob vypoctu pravdepodobnosti imrtia je spolahlivy asi do veku 80
rokov. Nad tymto vekom pocty zomrelych vykazuju velké nepravidelnosti, pretoze st
zatazené vel'kymi ndhodnymi odchylkami z dovodu ich malého poctu. Preto sa pre
tieto vysSie vekové roéniky pouziji extrapolacie hodnét pravdepodobnosti

umrtiaCompertz — Makehamovou formulou (metéda King-Hardyho) nasledovne:
1. Vypocita sa:

px pravdepodobnost’ prezitia pre vek x, px= (1 — gx)

R1 = 3874, log * px (6)
R1 = Y72 sglog * px (7)
R3 = Y8 log * px (8)
€8 = c(R3 — R2)/(R2 — R1) (9)
CA = (R1—(R2—R1/(C8—1))/8 (10)
cc = 3cs8 (11)
CB = (CC — 1) * (R2 — R1)/(CC®° + (C8 — 1)?) (12)

2.Prex =176, ..., 103 sa vypocita:

T = pCA+CBrCCOD (13)

3. N4jde sa vek x v intervale 76 az 85 kde je najmensia hodnota |px - rx| . Odtohto

veku sa nahradia hodnoty gx hodnotami1-rx.
= Zisti sa aky podiel imrti nastal v prvom polroku zivota 0 roénych (a,)

» Zada sa hodnota tabul'kového poc¢tu dozivajucich pre vek 0 lo= 100000



» Zada sa hodnota priemerného poctu zijicich vo veku 0 Lo = lo— ao. lo.qo

= Postupnymi iterdciami sa vypocitaju hodnoty

Le= L1 (1 —qy_1) - tabulkovy pocet dozivajucich

dy =1L — 1,4 - tabulkovy pocet zomrelych

L, =1,,,+05d, -tabulkovy priemerny pocet Zijucich (staciondrna
populacia)

Ty =Ly + Lyyq + -+ Lo - pocet rokov zivota, ktoré ma tabulkova generacia (nie

jednotlivec) v danom veku pred sebou
= Nakoniec sa vypocitaji hodnoty ex = Tx/ Ix - nadej na dozitie v danom veku

» Umrtnostna tabulka sa ukonéi riadkom pre vek 100 a viac rokov, tym Ze sa

hodnoty
Lx a Tx nahradia hodnotou vyrazu l100— 0,5.l100.q100

Vzhl'adom k tomu, Ze pri vypocéte dochodkov sa vyuzivaju tzv. komutacné cisla,
nasledujuci postup po tom, ako sme mali vypocitané umrtnostné tabulky bol
vypocitat' tieto komutacné cisla. Pouzili sme pri tom Standardné vzorce, ktoré

vychadzaju z aktuarskej matematiky (Spirkova, Urbanikova, 2012):

Dx = Iy * V* - pocet zjucich vo veku x oduro¢enych k ddtumu narodenia

(diskontovany pocet dozivajucich sa veku x). Ide 0 komutac¢né ¢islo nultého radu.
Nx = Z Dy _ide 0 komuta¢né ¢islo prvého radu.

Odurocitel’ sme uréili Standardnym vzorcom v = 1/1+i, pri¢om i je vyska technicke;j

urokovej miery. T4 je stanovena NBS na trovni 2,5 % (www.nbs.sk).

Nami namodelované imrtnostné tabul’ky za rok 2014 su sucast'ou Prilohy ¢. 1.


http://www.nbs.sk/

5. Zaver

Je nepopieratelné, ze reforma dochodkového systému bola potrebna. V pripade, Ze by
sa tak neudialo, Slovenska republika by sa dostala do obrovskych problémov.
Samotné spustenie reformy bolo v médidch reprezentované mnozstvom nézorov. Aj
dnes sa stretdvame S ndzormi odbornikov, analytikov, politikov. Niektori ndm tvrdia,
ze druhy pilier je nesmierne vyhodny, niektori opak, ze druhy pilier je extrémne
nevyhodny, akazdy, kto tam vstupi, prerobi. Preto je pochopitelné, Zze obcan,
sporitel, ktory je zaroven najdolezitejSim prvkom v systéme starobného

dochodkového sporenia sa moze citit’ zméitene.

Nasou pracou sme sa snazili dokazat’, ze obfania nemaju dostatok informacii na to,
aby si vypocitali vySku svojho dozivotného dochodku z druhého piliera. Toto
povazujeme za zIly stav, pretoze ten, ktory je v systéme najdolezitejsi, teda sporitel’,

V kone¢nom dosledku nevie, na akl buducnost’ si vlastne Setri.

Myslime si, Ze naSa prica mdze byt vyznamnym prispevkom na poli vyskumu
penzijnej ekondmie. Vzhl'adom k tomu, Ze sa ndm podarilo namodelovat’ imrtnostné
tabul’ky az do roku 2040 vieme, v pripade, ak budeme mat k dispozicii aj d’alSie data,
vyuzit umrtnostné tabulky na vypocet inych produktov, napriklad programového

vyberu s dozivotnym dochodkom.

Zaroven, ato treba podciarknut’ dvojnasobne, vieme na zaklade tychto tabuliek
a udajov o nasporenej sume povedat’ sporitelom pravdu. Nie slova o ,,Svajciarskych
dochodkoch®, ale skuto€nt vysku, ktorti im poistovia vyplati. Kazdy sporitel’, ktory
vie, akil sumu bude mat’ na déchodkovom ucte si vie vypocitat’ dochodok. Vzrasta
tym motivacia sporitel'ov, pretoze ak vieme vypocitat’ vySku dochodku pri nasporenej
sume, sme schopni vypocitat’ aj sumu, ktord musi mat’ sporitel’ nasporent, ak chce
mat’ dochodok vo vyske, ktorti si uréi. Vzhl'adom k novele zakona o starobnom
dochodkovom sporeni z 1.1.2013, kedy pribudla moZznost’ dobrovol'nych prispevkov
si bude kazdy sporitel’ vediet’ urcit’, ¢i je pre neho vyhodné prispievat’ si nad ramec
povinnych prispevkov alebo ¢i ma sporenie v dostato¢nej vyske. Sporitelia, aj na
zaklade tychto dat, m6Zu podstatnym sposobom zmenit’ svoju stratégiu, ¢o sa tyka
rozloZenia investicii do fondov. Aj naSou pracou by sme chceli prispiet’ k tomu, aby

sporitelia v ¢o najvacésej miere vyuzivali moznost’ aktivnej spravy uspor.



Jednym zo spdsobov, ako odstranit, resp. do velkej miery znizit informacnu
asymetriu moze byt nieCo podobné ako je systém SCOMP. Tento systém uspesne
funguje v Cile, krajine, ktora bola prickopnikom kapitalizaéného piliera. Systém
SCOMP je prakticky zaloZzeny na odstraneni nedostatku informacii, ktoré majh
sporitelia. Cielom je, aby [ludia, sporitelia, prijimali rozhodnutia na zaklade
dostato¢ného poctu informacii. Sporitel’ zasle poziadavku na dochodok do systému
SCOMP, a ten, anonymne zasle poziadavku na zaslanie ponuk spét’. Poistovne, alebo
iné inStiticie v zaujme ziskania zdkaznika posSlu spiat’ ponuky systému SCOMP.
Systém nasledne informuje sporitela o ponukdch ana zdklade nich sa sporitel’
rozhodne, ¢o so svojimi usporami spravi. MoZe napr. ponuku prijat, neprijat’, ale
I poziadat’ o nové ponuky alebo sa rozhodne, Ze je pre neho vyhodnejSie ostat’ eSte
istt dobu na trhu prace. Prevadzkovat systém by mohla komeréna spolo¢nost’
anajlepsi systém by sa stanovil na zaklade konkurencie na trhu, pripadne inou
formou. Vieme si predstavit, ze by tento systém prevadzkovala apoliticka, neziskova
organizacia. AvSak si nemyslime, ze by bolo spravne, ak by tento systém
prevadzkovala vlada, ked’Ze ide o sukromné penzie a vplyv vlady by mal podl'a nasho
nazoru ostat’ v rovine legislativnej, t. j. stanovenia pravidiel, za akych ma déchodkové

sporenie fungovat'.
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gx na

Percento Percento Pocet Pocet | Podet vypodet gx -
VEK | MUZI | ZENY | Poget Zijiicich zomrel}'/.ch - zomvrel}'/ch - zonvlrel}'/ch ZO::‘I;]I’?IY Z:)yTl:e mx pravdep(_) bprl‘g\slt(’i?r)r(l)g?a Ix dx Dx Nx LO TX ex
muzi zeny zeny muzi | spolu dobno_stl upravend
umrtia
0 30363 | 28937 59300 0,94% 0,64% 186 284 470 0,007923 | 0,007892 10800 789,1933 | 100000 3426042 | 99993,75 | 7673940 | 76,7394
1 30582 | 29187 59769 0,12% 0,09% 26 37 63 0,001048 | 0,001048 99:::0' 103,9403 | 96791,03 | 3326042 | 99158,84 | 7573946 | 76,34195
2 30738 | 29331 60069 0,04% 0,03% 10 13 22 0,000371 | 0,000371 9981;)6' 36,7524 | 94331,34 | 3229251 | 99088,49 | 7474787 | 75,42149
3 31010 | 29682 60692 0,03% 0,03% 10 10 19 0,000318 | 0,000318 99]?;0' 31,49747 | 91996,45 | 3134920 | 99054,37 | 7375699 | 74,44928
4 29244 | 28480 57724 0,02% 0,03% 8 6 14 0,000241 | 0,000241 992238' 23,90065 | 89724,1 | 3042923 | 99026,67 | 7276645 | 73,4728
5 30830 | 28895 59725 0,02% 0,02% 5 6 11 0,000184 | 0,000184 99;)214' 18,24317 | 87514,58 | 2953199 | 99005,59 | 7177618 | 72,49042
6 29306 | 27768 57074 0,02% 0,01% 4 5 9 0,00015 0,00015 0,000149 982?6' 14,78634 | 85364,35 | 2865685 | 98989,08 | 7078612 | 71,50368
7 27926 | 26511 54437 0,02% 0,01% 3 4 7 0,000131 | 0,000131 0,000132 9869;31' 13,09345 | 83269,85 | 2780320 | 98975,14 | 6979623 | 70,51429
8 27774 | 26231 54005 0,02% 0,01% 3 4 7 0,000129 | 0,000129 0,000131 985958' 12,95643 | 81228,13 | 2697051 | 98962,11 | 6880648 | 69,52355
9 28050 | 26465 54515 0,02% 0,01% 3 5 8 0,00014 0,00014 0,000139 9869455' 13,74261 | 79236,58 | 2615822 | 98948,77 | 6781686 | 68,53259
10 | 27764 | 26250 54014 0,02% 0,01% 4 5 8 0,000153 | 0,000153 0,000151 9889;1' 14,926 77293,25 | 2536586 | 98934,43 | 6682737 | 67,54204
11 | 26537 | 25156 51693 0,02% 0,02% 4 4 8 0,000162 | 0,000162 0,000161 983726' 15,97652 | 75396,67 | 2459293 | 98918,98 | 6583803 | 66,55215
12 | 26062 | 24856 50918 0,02% 0,02% 4 4 9 0,00017 0,00017 0,00017 983;0' 16,77149 | 73545,85 | 2383896 | 98902,61 | 6484884 | 65,56282
13 | 26660 | 24886 51546 0,02% 0,02% 4 5 9 0,000177 | 0,000177 0,000177 982834' 17,49064 | 71739,88 | 2310350 | 98885,47 | 6385981 | 64,57386
14 | 28229 | 26804 55033 0,02% 0,02% 5 6 10 0,000187 | 0,000187 0,000186 9878376' 18,42708 | 69977,75 | 2238610 | 98867,52 | 6287096 | 63,58519
15 | 28486 | 27455 55941 0,02% 0,02% 5 7 11 0,000202 | 0,000202 0,000202 982’58' 19,99 68258,25 | 2168632 | 98848,31 | 6188228 | 62,59695
16 | 29155 | 27604 56759 0,03% 0,02% 5 8 13 0,000229 | 0,000229 0,000231 9838;[38' 22,87279 | 66579,95 | 2100374 | 98826,88 | 6089380 | 61,60951
17 | 30098 | 28466 58564 0,04% 0,02% 5 11 16 0,000275 | 0,000275 0,000281 985:5' 27,71875 | 64941,02 | 2033794 | 98801,58 | 5990553 | 60,62365
18 | 30793 | 28856 59649 0,05% 0,02% 6 15 21 0,000345 | 0,000345 0,000349 98787, 34,44305 | 63339,32 | 1968853 | 98770,5 | 5891751 | 59,64052
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98753,

19 | 31225 | 29803 61028 0,06% 0,02% 7 19 26 0,000426 | 0,000426 0,000424 )8 41,85954 | 61772,91 | 1905514 | 98732,35 | 5792981 | 58,66115
20 | 33484 | 32333 65817 0,08% 0,02% 7 25 32 0,000493 | 0,000493 0,000485 981211' 47,92334 | 60240,71 | 1843741 | 98687,46 | 5694249 | 57,68581
21 | 37123 | 35259 72382 0,08% 0,02% 8 31 38 0,000528 | 0,000527 0,000519 98:3:3' 51,19038 | 58742,89 | 1783500 | 98637,9 | 5595561 | 56,71359
22 | 37556 | 36002 73558 0,08% 0,02% 7 31 39 0,000526 | 0,000526 0,000527 98212' 51,92626 | 57280,4 | 1724757 | 98586,34 | 5496923 | 55,74277
23 39233 | 37790 77023 0,08% 0,02% 8 32 40 0,000517 | 0,000517 0,000523 98;:()' 51,58869 | 55853,89 | 1667477 | 98534,58 | 5398337 | 54,77188
24 | 40176 | 38285 78461 0,08% 0,02% 8 33 41 0,000524 | 0,000524 0,000528 9875;)8' 51,98768 | 54463,08 | 1611623 | 98482,8 | 5299802 | 53,8003
25 [39931| 38595 78526 0,08% 0,02% 9 34 43 0,000545 | 0,000545 0,000548 98‘;56' 53,91863 | 53106,67 | 1557160 | 98429,84 | 5201320 | 52,82844
26 | 41287 | 39766 81053 0,09% 0,03% 10 37 47 0,000579 | 0,000579 0,000578 98::2' 56,84296 | 51783,01 | 1504053 | 98374,46 | 5102890 | 51,85712
27 | 41575 | 40313 81888 0,09% 0,03% 11 39 50 0,00061 0,00061 0,000607 98326’ 59,69867 | 50490,83 | 1452270 | 98316,19 | 5004515 | 50,8868
28 | 43035 | 41247 84282 0,10% 0,03% 12 41 53 0,000632 | 0,000632 0,000629 983256' 61,79837 | 49229,44 | 1401779 | 98255,44 | 4906199 | 49,9174
29 | 44683 | 42743 87426 0,10% 0,03% 14 43 56 0,000643 | 0,000643 0,000642 985254’ 63,0756 | 47998,53 | 1352550 | 98193,01 | 4807944 | 48,9485
30 | 44708 | 42845 87553 0,10% 0,03% 14 43 57 0,000653 | 0,000653 0,000655 98:51' 64,26399 | 46797,76 | 1304551 | 98129,34 | 4709751 | 47,97963
31 | 45081 | 42790 87871 0,10% 0,04% 15 44 59 0,000672 | 0,000672 0,000673 98297’ 66,00391 | 45626,46 | 1257754 | 98064,2 | 4611621 | 47,01073
32 | 45551 | 42769 88320 0,10% 0,04% 16 47 62 0,000706 | 0,000706 0,000706 98(;31' 69,17756 | 44483,67 | 1212127 | 97996,61 | 4513557 | 46,04205
33 | 45217 | 43115 88332 0,11% 0,04% 17 50 67 0,000753 | 0,000753 0,000754 973262' 73,90828 | 43368,08 | 1167644 | 97925,07 | 4415560 | 45,07421
34 | 46320 | 43317 89637 0,12% 0,04% 18 56 74 0,000824 | 0,000824 0,00082 97:?:?8’ 80,3152 | 42278,4 | 1124276 | 97847,96 | 4317635 | 44,10786
35 | 48036 | 45890 93926 0,13% 0,05% 21 64 85 0,000906 | 0,000906 0,000907 978807' 88,68915 | 41213,38 | 1081997 | 97763,45 | 4219787 | 43,14367
36 | 47722 | 45341 93063 0,15% 0,05% 24 71 95 0,001016 | 0,001016 0,001018 97;;9’ 99,46044 | 40171,71 | 1040784 | 97669,38 | 4122024 | 42,18237
37 | 47766 | 44869 92635 0,17% 0,06% 27 80 107 0,001156 | 0,001155 0,001155 9766519' 112,7227 | 39152,02 | 1000612 | 97563,29 | 4024355 | 41,22484
38 | 47516 | 44606 92122 0,19% 0,07% 32 90 122 0,001325 | 0,001324 0,001325 97953?6' 129,237 | 38152,99 | 961460 | 97442,31 | 3926791 | 40,27192
39 | 45989 | 44065 90054 0,22% 0,08% 37 100 137 0,001521 | 0,001519 0,001525 972977' 148,5032 | 37173,09 | 923307 | 97303,44 | 3829349 | 39,32471
40 | 46159 | 43823 89982 0,25% 0,10% 43 115 158 0,001752 | 0,001751 0,001747 971239' 169,8935 | 36211,13 | 886133,9 | 97144,24 | 3732046 38,384

41 | 43217 | 41855 85072 0,28% 0,11% 47 122 169 0,001985 | 0,001983 0,001982 972959' 192,3488 | 35266,2 | 849922,8 | 96963,12 | 3634901 | 37,45032
42 | 40677 | 39477 80154 0,32% 0,13% 50 129 178 0,002222 0,00222 0,002216 | 96866, | 214,6977 | 34337,86 | 814656,6 | 96759,59 | 3537938 | 36,52369




94

43 | 38340 | 37167 75507 0,35% 0,14% 52 133 185 0,002451 | 0,002448 0,002443 965552' 236,1423 | 33426,1 | 780318,7 | 96534,17 | 3441179 | 35,60371
44 | 37131 | 36033 73164 0,38% 0,15% 55 141 196 0,002676 | 0,002672 0,002668 96[;-16’ 257,2056 | 32531,16 | 746892,6 | 96287,5 | 3344644 | 34,68969
45 | 36387 | 35544 71931 0,41% 0,17% 60 150 209 0,002911 | 0,002907 0,002908 96;58' 279,6194 | 31653,05 | 714361,5 | 96019,09 | 3248357 | 33,78114
46 | 34360 | 34031 68391 0,45% 0,19% 63 154 218 0,003181 | 0,003176 0,003184 953;9' 305,2597 | 30791,22 | 682708,4 | 95726,65 | 3152338 | 32,8782
47 | 34694 | 34225 68919 0,50% 0,21% 71 172 243 0,003525 | 0,003519 0,003518 953274' 336,2597 | 29944,58 | 651917,2 | 95405,89 | 3056611 | 31,98161
48 | 35597 | 35824 71421 0,56% 0,23% 83 198 280 0,003924 | 0,003917 0,003926 9572:7' 373,8962 | 29111,44 | 621972,6 | 95050,81 | 2961205 | 31,09277
49 | 36650 | 36960 73610 0,63% 0,26% 95 230 324 0,004408 | 0,004398 0,004406 9488:3' 417,9385 | 28289,9 | 592861,2 | 94654,89 | 2866154 | 30,21334
50 |[37921| 38132 76053 0,71% 0,28% 108 269 376 0,004949 | 0,004937 0,004936 94:;5’ 466,185 | 27478,31 | 564571,3 | 94212,83 | 2771500 | 29,34483
51 | 37342 | 37523 74865 0,79% 0,31% 116 297 413 0,005515 0,0055 0,005487 93329' 515,6846 | 26675,78 | 537093 93721,9 | 2677287 | 28,48791
52 | 35630 | 36173 71803 0,88% 0,34% 121 314 436 0,006066 | 0,006047 0,006037 933564’ 564,2334 | 25882,34 | 510417,2 | 93181,94 | 2583565 | 27,64234
53 | 36395 | 37500 73895 0,96% 0,36% 136 351 487 0,006595 | 0,006573 0,006581 92:39, 611,3492 | 25098,63 | 484534,9 | 92594,15 | 2490383 | 26,80719
54 | 36368 | 37252 73620 1,05% 0,39% 146 380 527 0,007154 | 0,007128 0,00712 922;38’ 657,1143 | 24325,33 | 459436,2 | 91959,91 | 2397789 | 25,98145
55 | 35758 | 36718 72476 1,13% 0,43% 157 403 560 0,007727 | 0,007697 0,007691 913621' 704,7642 | 23563,05 | 435110,9 | 91278,98 | 2305829 | 25,16419
56 | 36717 | 38561 75278 1,22% 0,47% 181 446 627 0,008328 | 0,008293 0,008308 905956’ 755,3878 | 22811,53 | 411547,8 | 90548,9 | 2214550 | 24,35536
57 | 37479 | 39660 77139 1,32% 0,52% 204 494 698 0,00905 0,009009 0,008999 9021;1' 811,4435 | 22070,27 | 388736,3 | 89765,48 | 2124001 | 23,5552
58 | 37325 | 40925 78250 1,44% 0,57% 233 536 768 0,00982 0,009772 0,009797 8973:9’ 875,4428 | 21338,2 366666 | 88922,04 | 2034235 | 22,76456
59 | 36730 | 40558 77288 1,57% 0,63% 254 577 831 0,010749 | 0,010691 0,010706 88:284’ 947,3279 | 20613,81 | 345327,8 | 88010,66 | 1945313 | 21,98484
60 | 35548 | 39376 74924 1,72% 0,68% 270 612 881 0,011763 | 0,011694 0,011685 87536' 1022,852 | 19895,72 | 324714 | 87025,57 | 1857303 | 21,21735
61 | 34630 | 38685 73315 1,88% 0,74% 288 651 939 0,012801 0,01272 0,012695 865:4’ 1098,316 | 19183,65 | 304818,3 | 85964,98 | 1770277 | 20,46229
62 | 33941 | 38856 72797 2,04% 0,80% 312 693 1004 0,013796 | 0,013702 0,013694 85;215' 1169,72 | 18478,16 | 285634,7 | 84830,96 | 1684312 | 19,71897
63 | 32487 | 38089 70576 2,20% 0,86% 327 716 1043 0,014781 | 0,014672 0,014673 84?[46' 1236,132 | 17780,6 | 267156,5 | 83628,04 | 1599481 | 18,98582
64 | 30240 | 35992 66232 2,36% 0,92% 331 715 1047 0,015802 | 0,015678 0,015668 83:;)9' 1300,594 | 17092,39 | 249375,9 | 82359,67 | 1515853 | 18,2611
65 | 27003 | 32896 59899 2,53% 0,99% 326 683 1009 0,016846 | 0,016705 0,016711 81709, 1365,43 | 16414,24 | 232283,5 | 81026,66 | 1433494 | 17,54381
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80343,

66 | 25866 | 32039 57905 2,71% 1,07% 343 700 1044 0,018029 | 0,017867 0,017855 95 1434,507 | 15746,28 | 215869,3 | 79626,69 | 1352467 | 16,83346
67 | 23874 | 30682 54556 2,90% 1,17% 360 693 1053 0,019307 | 0,019122 0,019134 78329' 1509,837 | 15087,94 | 200123 | 78154,52 | 1272840 | 16,13039
68 | 19770 | 26208 45978 3,13% 1,30% 340 618 958 0,020843 | 0,020627 0,020608 77299' 1595,042 | 14438,29 | 185035,1 | 76602,08 | 1194686 | 15,43529
69 | 17545 | 24359 41904 3,38% 1,45% 353 593 946 0,022581 | 0,022328 0,022365 755884' 1695,378 | 13795,86 | 170596,8 | 74956,87 | 1118084 | 14,74956
70 | 17617 | 25248 42865 3,66% 1,63% 413 645 1058 0,024681 | 0,024379 0,024417 74:':9' 1809,537 | 13158,35 | 156800,9 | 73204,42 | 1043127 | 14,07554
71 | 16027 | 23186 39213 3,98% 1,85% 429 637 1066 0,027195 | 0,026829 0,026758 722599' 1934,602 | 12523,96 | 143642,6 | 71332,35 | 969922,3 | 13,41531
72 | 15132 | 22867 37999 4,32% 2,10% 480 654 1134 0,029832 | 0,029392 0,029432 70355' 2070,972 | 11891,56 | 131118,6 | 69329,56 | 898590 12,7704
73 | 14388 | 22328 36716 4,69% 2,38% 531 675 1206 0,032855 | 0,032321 0,032329 68;?4' 2207,868 | 11260,06 | 119227 | 67190,14 | 829260,4 | 12,14249
74 | 13578 | 21438 35016 5,09% 2,70% 578 691 1269 0,036247 | 0,035598 0,035483 66286’ 2344,922 | 10630,28 | 107967 | 64913,74 | 762070,3 | 11,53146
75 | 11796 | 19967 31763 5,53% 3,05% 609 652 1261 0,0397 0,038923 0,038992 6327:1' 2485,374 | 10003,01 | 97336,69 | 62498,6 | 697156,5 | 10,93728
76 | 10617 | 18478 29095 6,02% 3,45% 637 639 1275 0,043835 | 0,042889 0,03906 61:55’ 2392,639 | 9378,518 | 87333,68 | 60059,59 | 634657,9 | 10,36076
77 9637 17321 26958 6,57% 3,90% 675 633 1308 0,048504 | 0,047347 0,043174 582853' 2541,342 | 8792,386 | 77955,16 | 57592,6 | 574598,3 | 9,761577
78 8768 16440 25208 7,20% 4,41% 725 631 1356 0,053809 | 0,052387 0,047806 56:??1’ 2692,544 | 8207,597 | 69162,77 | 54975,66 | 517005,7 | 9,179475
79 8374 15937 24311 7,93% 5,01% 798 664 1462 0,060144 | 0,058371 0,05302 5336829' 2843,431 | 7624,607 | 60955,18 | 52207,67 | 462030,1 | 8,615241
80 7712 14933 22645 8,77% 5,71% 852 676 1528 0,067482 | 0,065256 0,058884 50;585' 2990,462 | 7044,244 | 53330,57 | 49290,72 | 409822,4 | 8,069602
81 6938 14169 21107 9,72% 6,52% 924 674 1598 0,075725 | 0,072929 0,065473 47135’ 3129,322 | 6467,759 | 46286,33 | 46230,83 | 360531,7 | 7,543216
82 6524 13839 20363 10,78% 7,47% 1034 703 1738 0,085338 | 0,081798 0,072872 44556' 3254,913 | 5896,873 | 39818,57 | 43038,71 | 314300,9 | 7,036665
83 5691 12511 18202 11,95% 8,57% 1073 680 1753 0,09631 0,091817 0,081171 41;;11’ 3361,409 | 5333,811 | 33921,7 | 39730,55 | 271262,2 | 6,550445
84 4860 11239 16099 13,22% 9,83% 1105 643 1747 0,108544 0,10286 0,090471 383:9' 3442,392 | 4781,325 | 28587,88 | 36328,65 | 231531,6 | 6,084955
85 4167 9639 13806 14,57% 11,24% 1083 607 1691 0,122464 | 0,115263 0,100877 34227' 3491,095 | 4242,688 | 23806,56 | 32861,91 | 195202,9 | 5,640488
86 3337 8372 11709 15,99% 12,79% 1071 534 1605 0,137039 | 0,128064 0,112506 3131616' 3500,771 | 3721,657 | 19563,87 | 29365,98 | 162341 | 5,217224
87 2840 6970 9810 17,46% 14,46% 1008 496 1504 0,153287 | 0,142116 0,12548 275?;5' 3465,199 | 3222,389 | 15842,21 | 25882,99 | 132975,1 | 4,815217
88 2235 5803 8038 18,97% 16,20% 940 424 1364 0,169723 | 0,156101 0,139928 2431950' 3379,322 | 2749,312 | 12619,82 | 22460,73 | 107092,1 | 4,434383
89 1733 4565 6298 20,48% 17,96% 820 355 1175 0,186514 | 0,170153 0,155986 | 20771, | 3239,987 | 2306,932 | 9870,513 | 19151,08 | 84631,34 | 4,074482




07

90 | 1409 | 3665 5074 22,00% 19,69% 722 310 | 1032 | 0,20336 | 0,184016 | 0,173789 173;’ L 3046,717 | 1899,504 | 7563,581 | 16007,72 | 65480,27 | 3,735096
91 | 1111 | 3021 4132 23,48% 21,34% 645 261 | 906 | 0219173 | 0,196817 | 0,193478 14:;34' 2802,404 | 1531,185 | 5663,987 | 13083,16 | 49472,55 | 3,415583
92 | 823 | 2144 2967 24,87% 22,84% 490 205 | 694 | 0,234015 | 0,20865 | 0,215186 11:: L1 2513,789 | 1204,814 | 4132,801 | 10425,07 | 36389,38 | 3,115006
93 | 564 | 1518 2082 26,12% 24,14% 366 147 | s14 | 0246718 | 0,218639 | 0,239039 9153'1 2191,551 | 922,4934 | 2927,987 | 8072,397 | 25964,32 | 2,832006
94 | 353 | 839 1192 27,18% 25,20% 211 9 307 | 0257885 | 0,227316 | 0,265151 692726'6 1849,855 | 684,8601 | 2005,494 | 6051,694 | 17891,92 | 2,564553
95 | 249 | 537 786 28,04% 26,03% 140 70 210 | 026668 | 0234082 | 0293611 |° 162;5'7 1505,275 | 490,9942 | 1320,634 | 4374,129 | 11840,22 | 2,309491
9% | 79 168 247 28,68% 26,64% 45 23 67 | 0272952 | 0238871 | 0,32448 369221'4 1175,103 | 338,3736 | 829,6394 | 3033,94 | 7466,095 | 2,061607
97 | s9 105 164 29,13% 27,07% 28 17 46 | 027813 | 0,242801 | 0357779 24:86'3 875,2658 | 223,0029 | 491,2658 | 2008,755 | 4432,154 | 1,811713
98 | 41 60 101 29,43% 27,37% 16 12 28 | 0282058 | 0,24577 | 0,393473 152731'1 618,1948 | 139,7241 | 268,2629 | 1262,025 | 2423399 | 1,542463
99 | 29 44 73 29,63% 27,58% 12 9 21 | 0,283988 | 0247225 | 0,431467 9572;392 411,1572 | 82,6794 | 128,5389 | 747,3492 | 1161,374 | 1,218743
100 | 53 54 107 30,36% 27,76% 15 16 31 | 0290478 | 0,252094 | 0,471587 54;é77 541,7706 | 45,85946 | 4585946 | 414,0246 | 414,0246 | 0,764206
Spol | 26513 | )ug6001 | 5437434
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