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Abstrakt v SJ

Praca SV@ analyzuje uspory domacnosti, ako aj mieru Uspaméimosti
v krajinach OECD a na Slovensku. Uspory doméacngstédstavuji ti ¢as’
disponibilného déchodku domécnosti, ktord domaénastspotrebuji. Uspory
domécnosti su mimoriadne dbélezité, pretoZze su p@krym zdrojom investovania
a teda aj buduceho rastu. OECD na porovnanie Gspganotlivych krajinach vyuziva
ukazovaté miery Uspor domacnosti, ktory je dany podielomofspa disponibilnom
prijme. Praca SVO analyzuje vyvoj miery Gspor doméacnosti v jedngtiv krajinach
OECD a na Slovensku pred krizou v roku 2008 a poR@ovnava a analyzuje vyvoj
uvedeného ukazovd® vo vybranych krajinach a postavenie Slovenskamcr
vybranych krajin, analyzuje aj vplyv disponibilnygirijmov na Uspory domacnosti
v jednotlivych krajoch Slovenskej republiky.
Kracové slova
Uspory domécnosti, miera tUspor domacnosti, vplgpdatibilnych prijmov na vysku
aspor domacnosti.

Abstrakt v AJ

This thesis analyzes the household saving and holgssaving rates in OECD
countries, and especially in Slovakia. Householdings is that part of disposable
income that households do not consume. Househeldgsaare particularly important
because they are a source of investment and hahge fgrowth. To compare savings
in each country OECD uses ratio household saviatgs which is the share of savings
to disposable income. The work analyzes the dewsdmp of this indicator in the
OECD countries and Slovakia before the crisis i080and beyond. It compares and
analyzes the development of these indicators iectsd countries, and the position of
Slovakia in selected countries, and also analyzesmpact of disposable income on
household savings in individual regions in the Slovepublik.
Kracové slova v AJ
Household saving, household saving rate, impathemmount of disposable income to
the household savings.
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Predhovor

Problematika Uspor aich vyznam, sa v poslednomolmbdbjavuje hlavne
v suvislosti s realitnou krizou v USA v roku 2008pra prerastla do krizy dlhovej
a postihla cely svet. Nielen doméacnosti, ale ajdyl&tatov si zé&ali uvedomové

mimoriadny vyznam sporenia a zodpovedného réipania.

Dévod, préo som si vybrala prave tému Uspor je hlavne v toyrsom poukazala
na to, Zze v dnesnej neistej dobed’ keevieme o nas zajtra&aka, aka bude ekonomicka
situacia, ¢i vyvoj na finargnych trhoch, je pre kazdéhdoveka dolezité, mavzdy
uréita ,finanéna rezervu“ a nepodteva’ dblezitos uspor.

Zamerom tejto prace je zhodnbtispory doméacnosti na Slovensku a porévuoa

s usporami domacnostidalSich krajinach.
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Zoznam symbolov a skratiek

OECD Organisation for economic Co-operation anddl@pment
S Uspory
Y Narodny déchodok

PIGS  Spoltné pomenovanie krajin, ktoré vyvolali firaré problémy v Eurépe

(Portugalsko, Spanielsko, Grécko a irsko)
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Slovnik terminov

Sporenie je proces v§leriovania asti prijmov na pouzitie v budicnosti. Uspory st
zdrojom okamZzitej hotovosti v pripadoch nudze, mwzéh su utené na plnenie

kratkodobych ciBov a investovanie. [1]

Investovanie je ¢innog zamerand na rozloZzenie (umiestneniefného kapitalu,
s ciom jeho zhodnotenia. NggstejSie ide o ndkup cennych papierov, akcii,
dihopisov a obligacii, podielovych listov a nehiaiesti, za Gelom dosiahnutia
zisku po utitom ¢ase. S investovanim je spojené riziko straty, pjetpotrebné
analyzovd arozlozf riziko (minimalizova ho), vyhodnoti vySku mozného

vynosu (investina stratégia), a standvirvanie investicie (investny horizont).

[2]

Finanéné planovanieje proces rozumného a efektivneho riadenia osdbfifiancii.
Ak ma jednotlivec, resp. doméacnosiele a utity zamer, finagné planovanie im

ich pom6Ze dosiahtiua pripravi ich na néakavané udalosti v budicnosti. [3]

Internetova bublina tymto pojmom sa ozraje obdobie, ptas ktorého prudko rastla
hodnota akcii spotmosti podnikajacich v oblasti internetu, tzv. doht

spolanosti. Po sfasnuti tejto bubliny ceny akcii naopak prudko psikl¢4]

Realna urokovd miera je uUrokovd miera, ktora vyjadruje skute zhodnotenie
vkladov, je to arokova mierastena o vplyv inflacie a zdanenia. [1]

11
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Uvod

V tejto praci sa venujeme uUsporam domdacnosti aviglnamu v ekonomike.
Uspory domacnosti, ale aj firiem a jednotlivcov, zirojom budlceho investovania
a rastu. Po vypuknuti a désledkoch realitnej krktgra prerastla do svetovej finarej
krizy, zaal vyznam Uspor narasta

Cielom prace bolo zhodndti vyvoj Uspor domacnosti, resp. miery aspor
domacnosti nielen na Slovensku, ale pokusili smast# aj to, aka je situacia v oblasti
uspor domacnosti na Slovensku v porovnani s vylonakgajinami.

V prvej kapitole sa venujeme sledovaniu vyvoja wuked’a miery Uspor
domacnosti vo vybranych krajinach, osobitni pozsttn@nujeme sledovaniu vyvoja
ukazovatéa na Slovensku. Venujeme sa aj komparécii — nagjestnane najsilnejSich
ekonomik sveta (Mi#a Britania, Francuzsko, Taliansko, USA a Nemeckopn strane
druhej v ramci krajin PIGS (Portugalsko, irsko, ¢k@ a Spanielsko). Tento vyvoj
sledujeme v dvoch obdobiach, ato v obdobi predokria po nej. \tasti podkapitoly
sme popisali krajiny, v ktorych sa ukazovateiery Uspor domacnosti vyrazne zmenil
po prepuknuti svetovej findnej krizy vroku 2008, ato vo Finsku, Estonsku

a Svédsku.

V druhej kapitole sledujeme a porovnavame vyvojzakatéda absolutnych uspor
obyvatd'stva a ukazovafa miery Uspor obyvalstva v jednotlivych krajoch na
Slovensku. Vramci tejto kapitoly sme porovnavalmiestnenie poradia krajov
Slovenska pri vyuziti dvoch uvedenych ukazobate Pomocou linearnej regresie sme
sledovali vfah medzi vySkou priemernych meésgich Uspor domacnosti a vyskou
priemerného megaeho prijmu obyvatstva v jednotlivych krajoch Slovenska.
Zaujimalo nas, do akej miery zavisi vySka uspor @omosti v krajoch Slovenska od
vySky disponibilnych prijmov domacnosti.

Tretia kapitola je zhrnutim skimani a vyvodenimezav.

12
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1 Uspory domacnosti

V tejto casti prace sa venujeme usporam domacnosti v kehjin@ECD.
Vychadzame z Udajov z databazy OECD ([9][10]) ormigstych uUspor domacnosti
v krajinach OECD.

1.1 Uspory domécnosti v krajinach OECD

Miera uspor domacnosti sa tréue definovala ako podiel Uspor doméacnosti na
disponibilnom prijme domacnostiCasom, hlavne preto, aby sa dosiahla vy3sia
koreSpondencia s udajmi o prijmoch domacnosti migita z prieskumov domacnosti,
boli uz aj penzijné fondy zahrnuté do druhotnéhzdedenia déchodkov. Miera uspor
domacnosti je tak dand ako podiel Uspor domacnwstdisponibilnom déchodku

domécnosti, plus zmenrystého majetku domacnosti v rezervach penzijnycdde.

Ukazovaté miera uspor domacnosti sa vykazuje v jeho hruledjoistej forme.
Rozdielnog spaiva vtom,¢i sa ukazovate miera Uuspor domacnosti vykazuje ako
hrub& miera Uspor alebo akista miera Uspor, teda&istena o odpisy, ale aj na zaklade
toho, ¢i ukazovaté zahna, alebo nezdha aj neziskové insStitucie sluziace
domacnostiam. Pre priklad uvadzame, ktorym z uwgtenspdsobov vykazuju
ukazovaté miera Uspor domacnosti tri svetové centrd, a fwordsko, USA a EU.
Japonsko vykazujéisti mieru uspor domacnostéistent o odpisy, ale nezaajucu
neziskové organizacie sluziace domacnostiam. USAKazwje cistid mieru uspor
o3etrenl o odpisy, ale zahjlcu aj neziskové organizéacie sliziace doméacnuostiz)
vykazuje hrubl mieru Uspor néstenl o odpisy, ale zatajucu neziskové organizacie
sliZiace doméacnostiam.

Za poslednych 10-15 rokov maju najvySSiu migigtych Uspor domacnosti
nasledujlce krajiny: Rakusko, Belgicko, Nemeckanrizsko a Svéiprsko. Od roku
2007 sa vysokou mierou Uspor doméacnosti v§ajeaaj Svédsko. Na druhej strane,
Krajinami s najnizSimi mierami uspor domacnostiAuistralia a Finsko, ktorych miery
uspor domécnosti sa pohybovali v sledovanom obd®85-2010), priblizne na arovni
laz 3 %. V Krajinach ako su: Y& Britdnia, Dansko a Novy Zéland sa va:Siae

rokov, v sledovanom obdobi, miera Uspor domacmpstybuje v zapornych hodnotach.

Samostatnl pozornHsnozno v oblasti miery Uspor domacnosti vemdiatonsku

a Irsku. Esténsko je zaujimavé tym, Ze v rokoch42P006, miera Uspor domacnosti

13
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klesla, az do vyrazne nizkych hodnot, v roku 20D®&a -13,1%. V nasledujucich troch
rokoch uz miera Uspor domacnosti rastla a v rokd92fosiahla dokonca az hodnotu
5,7%.

V pripade irska je mozné hovoro podobnej anomalii. V rokoch 2002-2007 sa
miera uspor domacnosti v tejto krajine pohybovaleozapati od -2,2% do 1,7%.
Nasledne, v roku 2008, sa ukazoVateiery uspor domacnosti dostal az na Uiove
5,5%, a v roku 2009 aZ na vyznamnych 10,1%. Norskamamenalo medzi rokmi 2005
a 2006 prepad v miere uspor doméacnosti z 10,1%wv 2605 na 0,1% v roku 2006.

Tab. 1 Miera ¢&istych Uspor domacnosti v krajinach OECD za roky 195-2001

Krajina 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Australia 6,4 6,2 5,6 3,4 2,8 2,6 2,6
Rakusko 11,8 9,3 8,0 8,6 10,0 9,4 7,7
Belgicko 16,4 14,3 13,3 12,8 13,2 12,5 13,8
Kanada 9,4 7,2 50 4,9 4,1 4,8 5,3
Ceskéa Republika 10,0 6,1 6,0 41 3,4 3,3 2,2
Déansko 1,3 0,9 -2,8 -1,2 -5,6 -4,0 2,1
Finsko 3,9 0,4 2,5 0,6 2,4 0,5 0,3
Nemecko 11 10,5 10,3 10,3 9,6 9,4 9,5
Mad’arsko 14,4 15,6 12,5 11,7 7,8 6,2 6,7
irsko

Taliansko 17 17,9 15,1 11,4 10,2 8,4 10,5
Japonsko 115 10,9 11,7 10,2 8,8 51
Korea 16,1 23,2 16,1 9,3 52
Holandsko 14,0 12,4 13,3 12,2 9,0 6,9 9,7
Nérsko 4.8 2,6 3,0 5,7 4,7 4,3 3,1
Pal’'sko 14,6 11,7 11,7 12,1 10,5 10,0 11,9
Slovenska republika 52 8,9 9,2 7,6 6,2 6,0 3,8
Svédsko 9,5 7,3 3,4 2,8 2,8 4,3 8,4
Svajtiarsko 12,7 10,9 10,7 10,7 10,8 11,7 11,9
USA 5,7 51 4,7 5,4 3,2 3,0 2,8
Grécko

Eurozéna 9,0 8,1 8,8
EU27

Chile 7,2 53 6,1 6,8 6,1 6,6
Ruska federacia

Slovinsko 8,3 7,3 4,5 7,8 9,8
Estonsko 4,2 2,0 -0,1 -2,8 -5,4 -3 -4
Francuzsko 12,7 11,7 12,5 11,9 11,3 11,0 11,7
Portugalsko 6,9 5,5 3,8 3,3 3,9 3,8 3,9
Spanielsko 5,9 5,6
Verka Britania 6,9 5,9 5,8 3,4 0,9 0,1 1,7
Novy Zéland -3,6 -2,6 -3,6 -3,3 1,0 -4,6 -3,6
Mexiko

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z OF€}[P10]
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Tab. 2 je pokrgovanim Tab. 1, uvadzame v nej Gdaje od roku 2008d)da
niektoré krajiny vo viacerych rokoch chybaji. Vpaitle Grécka a EU27 chybaju Gdaje
za celé sledované obdobie.

Tab. 2 Miera ¢istych Uspor domacnosti v krajinach OECD za roky 202-2010

Krajina 2002| 2003| 2004 2005/ 2006| 2007 2008| 2009, 2010
Australia 0,2 -0,9| -15 0,4 1,3 0,5 4.5

Rakusko 8,0 8,8 9,2 9,7/ 10,4\ 11,7 11,5/ 10,7 8,3
Belgicko 13,1 12,3} 10,9 10,1 10,8 11,4 11,7 13,7 11,2
Kanada 3,5 2,7 3,2 2,2 3,6 2,9 4,0 4,7 49
Ceska Republika 3,0 2,4 0,5 3,2 4,8 6,3 57 45
Dansko 2,1 24 -13| -42| -2,3| -4,0 -3,3] -05

Finsko 0,4 1,4 2,7 0,9 -1,1} -0,9| -0,0 4.4 4,3
Nemecko 10,1 10,4 10,6/ 10,7( 10,8 11,0 11,7 11,1} 11,3
Mad’arsko 53 2,9 5,4 6,7 7,2 3,3 2,7 4,5 2,5
irsko 22| -06| 09/ 1,7/ -09| -0,1| 55| 10,1 89
Taliansko 11,2 10,3| 10,2 9,9 9,1 8,4 8,0 6,5 5,0
Japonsko 51 3,9 3,6 3,9 3,7 2,5 2,3

Koérea 0,4 52 9,2 7,2 5,2 2,9 2,9 4,6 4,3
Holandsko 8,7 7,6 7,4 6,4 6,1 6,9 59 6,4 3,9
Noérsko 8,2 8,9 7,2 10,1 0,1 15 3,7 7,3 7,4
Poal’sko 8,3 7,7 7,0 7,3 7,5 6,1 0,8 7,8
Slovenska republika 3,3 11 0,3 11 0,1 2,2 11

Svédsko 82| 72| 61| 55/ 66| 88 11,2 129 107
Svajtiarsko 10,7 9,4 9,0/ 10,1 11,4 12,6/ 11,7 12,0

USA 3,7 3,8 3,5 1,7 2,7 2,4 55 53 55
Grécko

Eurozéna 9,3 9,0 8,9 8,3 7,9 8,2 8,4 9,2 7,8
EU27

Chile 6,4 6,1 6,8 6,7 7,3 7,3 74 7,2

Ruska federacia 12,8/ 13,2 11,8 12| 12,6

Slovinsko 10,5 8,2 9,5 11,2 11,7 10,3] 94 91| 10,0
Esténsko -6,4| -7,1| -12,8/ -10,8| -13,1| -8,2| -2,6 5,7 3,7
Francuzsko 13,0 11,9| 12,2| 11,1 11,2 11,7\ 11,7 12,7 12,3
Portugalsko 3,3 3,7 2,8 2,7 0,4, -0,7{ -0,8 3.4 2,1
Spanielsko 56| 60 49 47/ 42| 36| 66 11,9

Verka Britania -0,1 0,4, -16| -12| -2,2| -3,2| -2,8 1,2

Novy Zéland 91, -6,9| -56| -7,6| -80

Mexiko 11,4, 10,2} 10,1 10,1 9,6/ 10,2/ 10,0

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z OF€}[P10]
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1.1.1 Porovnanie miery €istych Uspor domacnosti v krajinach OECD
v predkrizovom obdobi 1995 — 2007
V nasledujucich podkapitolach budeme sledovsvoj miery ¢istych Uspor
domacnosti osobitne v predkrizovom obdobi, tedakeech 1995-2007, a nasledne

v krizovom a pokrizovom obdobi v rokoch 2008-2010.

Uspory domacnosti v jednotlivych krajinach sa vymna lisia. Hlavné faktory

prispievajuce k rozdielom medzi krajinami su nasjade:
» efekt prijmuvSeobecne vysSie prijmy vedu aj k vy§Sej miepois

» efekt bohatstvazisky/straty z finatnych a nefinatnych aktiv. VysSie

bohatstvo m6ze mieru Uspor aj zniztiva

» Gverové systémy krajinach, ako napr. USA a Yka Britania, kde bolo
jednoduchSie splacanie spotrebnych Uverov, miergoismdézu by

porovnaténe nizsie;

» inStitucionalne faktoryako su rozdiely v socialnom zabezeri, obzvlas

rozdiely v déchodkovych systémoch aidaych systémoch;

» podiel malych podnikatev a podnikov vramci sektora domacnpsti

pretoZze vyrobcovia méZu m@é sporiace spravanie;
» ocakavania domacnosto sa tyka buducej ekonomickej situacie;

» kultarne a socialne faktory7]
NajvysSie miery cistych Gspor domacnosti mali v predkrizovom obdobi:
Svagiarsko, Nemecko, Rakusko, Belgicko a Francuizskgnik&ie mierygistych Gspor
domacnosti maju Estonsko, Dansko, Finsko Ek&@ritania.

Obr. 1, vypracovany na zéaklade Udajov Tab. 1 a Palzobrazuje vyvoj miery
Cistych Uspor domécnosti v rokoch 1995-2007 v Styroajvasich ekonomikéch
Eurdpy (v Nemecku, Francuzsku, Taliansku dRég Britanii) a v USA, Eurozone a na
Slovensku. V USA, miera uspor domacnosti klesatmapaeleho sledovaného obdobia
az na tri déasné vzrasty v rokoch 1998, 2002 a 2006 a uplnatmgpvzrast o 0,1%
v roku 2003.
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Obr. 1 Miera ¢istych Uspor doméacnosti v Eurozéne, USA, Francluzskwelkej Britanii, Nemecku,
Taliansku a na Slovensku (1995-2007)

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov z OF@}[P10]

Krajiny Eurozény sa oproti USA odliSuju. Zdtjato miera aspor domacnosti
v krajinach Eurozény dosahuje Urave priemere priblizne 8 az 9%, miera uaspor

domacnosti v USA nedosahuje ani Urios&bo.

V Nemecku mier&istych Uspor domacnosti pomaly, ale trvalo rastlaraku
2000. Miera uspor domacnosti Mej Britanie bola péas celého sledovaného obdobia
vyrazne nizdia nez v ostatnych najsilnejstttnskych krajinach EU a od roku 1998

bola dokonca niZSia nez miera uspor v USA a naedisku.

Vo Velkej Britanii nizka miera uspor domacnosti bola gepodobne zapfinena
poklesom dlhodobych realnych drokovych sadzieb.b®abi rokov 1996 az 2006 to
bolo oviac ako 2 percentualne bodyg by mohlo vysvetti pokles miery Uspor
domacnosti asi 0 4 percentualne body. [13]

Miery uspor domacnosti v Slovenskej republike dklirt995 do roku 1997 rastili.
Narast v roku 1997 bol spésobeny extrémnym narasbakovych sadzieb hlavne na

kratkodobé terminované vklady. [12]

17



EKF KET

Na Obr. 2 je porovnanie krajin PIGS (Portugalskskd, Grécko, Spanielsko)
a Slovenskej republiky. Ozdenie PIGS sa v sasnosti pouZiva na spdéloé
pomenovanie krajin, ktoré vyvolali finameé problémy v Eurozone. Vlady tychto krajin,
maju kvoli svojej nedisciplinovanej rozgtovej politike, prilis véké deficity verejnych
financii a nezvladnuteé Statne zadlZenosti. V pripade irska v3ak ide sk@roblém

bankového sektora.
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Obr. 2 Miera ¢istych uspor domacnosti v krajindch PIGS a na Slovesku
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z OF€}[P10]

Udaje za Grécko OECD neeviduje. V Portugalsku anigspor doméacnosti skor
klesala, az na niekko néarastov. V Spanielsku bol vyvoj podobny, nadiekz od

Portugalska, miery ispor domécnosti v Spanielskastiz iba v roku 2002.

V pripade irska mame k dispozicii len Udaje od r@02. Za obdobie medzi
rokmi 2002-2005, miery Gspor domacnosti v Irskulirdsasledne v roku 2005 znova
poklesli. Niz3ie miery Uspor domécnosti v irsku ibpravdepodobne zagihené

lacnymi hypotékami.

1.1.2 Porovnanie miery ¢&istych Uspor domacnosti v krajinach OECD

v krizovom a pokrizovom obdobi 2008-2010
V roku 2008 prepukla vo svete svetova kriza. Tataaksa zéala v USA ako

realitna kriza. Postupne sa kriza rozSirila z USd&vie prostrednictvom globalneho
prepojenia bankového sektora do celého sveta aamyme zasiahla hlavne krajiny
Eurdpskej Unie. Tato kriza nasledne v Eurdpe pilarées dlhovej krizy, spésobenegj aj
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nezodpovednym rozgtovanim vo verejnych financiach v jednotlivych lkndjch
Eurdpy.

V tejto casti prace preto sledujeme, aky vplyv mala kriza migry Uspor
domécnosti v jednotlivych krajinach. V nasledujaicatvoch obrdzkoch (Obr. 3 a Obr.
4) zamerne pridavame aj rok 2007, pre jednodugbdievnanie dosledkov krizy, ktora

naplno prepukla v rokoch 2008 a 2009.

Na Obr. 3 je zachytené porovnanie miery Uspor dowstc v Eurozone, USA,
4 najv&sSich ekonomikach Eurépy (Nemecko, @ Britania, Taliansko a Francuzsko)

a Slovenskej republiky.

14
=¢—Nemecko
12 #
—_—— —
10 == Taliansko
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Obr. 3 Miera ¢istych Uspor doméacnosti v Eurozone, USA, Francuzskelkej Britanii, Nemecku,
Taliansku a na Slovensku (2007-2011)

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Gdajov z OF@}[P10]

V pripade Slovenskej republiky, sa nam z OECD naptmdziska Udaje o miere

uspor domacnosti v rokoch 2009 a 2010.

Miery uspor domacnosti v Nemecku a Francuzsku s&ziavéli priblizne
v rovnakych pasmach ako pred krizou. Najvyraznegaigo krize zmenila situacia vo
Velkej Britanii. Vo Vdkej Britanii v roku 2008, teda po prepuknuti readit krizy
v USA, uspory domécnosti mierne vzrastli. Nasledneku 2009, ktory sa da
povazovd za rok, kedy kriza prenikla uz aj do Eurépy, samiispor domacnosti uz

zvySila vyraznejSie. Z -2,8% vzrastla na Unoe2%.
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VyraznejSia je zmena v USA, kde v roku 2008 po pkepiti svetovej finainej
krizy, uspory doméacnosti celkom vyznamne vzrabtérast miery uspor domacnosti

v USA v roku 2008 dokazuje, Ze domacnosti v USA kezy ponadiili.

Na Obr. 4 je porovnanie krajin PIGS ( Portugaldksko, Grécko, Spanielsko)

a Slovenskej republiky.
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Obr. 4 Miera ¢istych aspor domacnosti v krajinach PIGS a na Slovesku
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z OF}[P10]

Udaje o mierach Uspor domécnosti za sledované @bdolGrécku sa nam

rovnako nepodarilo ziska

Ostatné krajiny PIGS, teda Spanielsko, Portugassksko po roku 2008 sledovali
velmi podobny trend. V kaZzdej z tychto krajin v rok@08, mieracdistych uspor
domacnosti prudko vzrastla. AvSak, u#’alSom roku, teda v roku 2010, nasledoval

v Irsku a Portugalsku opgokles.

Chceli by sme upozomina pripad irska, v ktorom v priebehu dvoch rokeda
od roku 2007 do roku 2009, doSlo k narastu v miesggor domécnosti o viac ako 10%.
Odpovel'ou na otazku, pt® prave od roku 2007 Zali Uspory domacnosti takto
prudko ras je to, ze v irsku doslo rovnako, ako v USA, k séumehypotekarnej bubliny,
ktord praskla prave v roku 2007. Z Obr. 4 je zrejibe prasknutie realitnej bubliny
v irsku vroku 2007, malo vyznamny vplyv na zmenumiere Gspor domacnosti,
a rozhodovanie domacnosti a spotrebe a UsporattmQ@vedi fakt, Ze v priebehu len
dvoch rokov, v obdobi od roku 2007, od prasknuyipdtekarnej bubliny, do roku 2009

sa miera Uspor doméacnosti zvysila o viac ako 10%.
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1.1.3 Krajiny svyznamnou zmenou Vv miere uspor doma cnosti po
krizovych rokoch 2008 a 2009

Osobitnt podkapitolu sme sa rozhodli venbkaajindm, ktoré mali Specificky
priebeh vyvoj ukazovalfa miery Uspor doméacnosti v predkrizovom a pokrirovo
obdobi.

Obr. 5 zobrazuje vyvoj ukazovdite miery Uspor domacnosti v troch vybranych

krajinach, a to v Estonsku, Finsku a Svédsku.

Vo Finsku po roku 2009 miera uspor domacnosti opretloSlym rokom vyrazne

vzrastla a to o necelych 5%.

V Esténsku od roku 2008, ako mézeme sledoma Obr. 5, sa miera uspor
domacnosti zvysSila oproti predchadzajucim obdobiblapriek tomu, Ze sa hodnoty
pohybovali len priblizne okolo 0, oproti predoslyrokom, kedy sa miera uspor
domacnosti pohybovala trvalo v zapornych, a medkmi 2004-2007 vo vyrazne

zapornychtislach, je aj hodnota okolo ORk& zmena.
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Obr. 5 Miera &istych Gspor domacnosti v Estonsku, Finsku a Svédsk
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z OF€}[P10]

Vo Svédsku po roku 2008, miera Uspor domacnostésitzr a v roku 2009
nadobudla najvysSiu hodnotu za sledované obdobio@m vysSSej miery uspor
domécnosti vo Svédsku, modzetbyj fakt, ze Svédsko nie jélenskou krajinou

Eurozony, pretoze kriza viac zasiahla krajiny peaice euro.
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1.2 Uspory domécnosti na Slovensku

V tejto pokapitole sme sa zaoberali Usporami olefgata v Slovenskej republike.
Sledovali sme vyvoj absolatnych aspor domacnosiérumiaspor domacnosti v ramci
Slovenska aaj za jednotlivé kraje. Porovnali smmiestnenie krajov SR
prostrednictvom ukazovd®mv absolitnej hodnoty Uspor domacnosti a miery ispo

domacnosti.

1.2.1 Absolutne Uspory domacnosti ako rozdiel medzi prijmami

a vydavkami domacnosti

V tejto casti prace sme sa zaoberali isporami obysata ako rozdielom medzi
cistymi prijmami &aistymi vydavkami domacnosti, ato v jednotlivych ajch
Slovenskej republiky za obdobie od roku 2001 daurd@10.

V Tab. 3 sme Wislili absolutny rozdiel medztistymi celkovymi prijmami
a ¢istymi vydavkami domacnosti.

Na zéklade udajov z Tab. 3 a z Obr. 6 mbézeme poatraze domacnosti
v Slovenskej republike sa nevyzoaali v minulosti vysokou mierou uspor. V rokoch
2001 az 2006 si priemerna domaahna Slovensku usporila len minimélsas’ svojho
prijmu. Priemerné me&aé Uspory na osobu v uvedenych rokoch nepresi@hkUR.
Od roku 2007 sa situacia éda postupne zlepSowaPriemerné megaé uspory na
osobu dosiahli uz 15 EUR. Roky 2008, 2009 a 2010 poznaené nasledkami
svetovej finatnej krizy. Napriek tomu v rokoch 2009 a 2010 vy3kaemernych
mes&nych Uspor na osobu priemernej domacnosti na Sskwepresiahla 40 EUR.

Tab. 3 Uspory doméacnosti v EUR na osobu a mesiac@kozdiel medzi¢istymi prijmami a &istymi
vydavkami domacnosti

Rok SR BA TA TN NR ZA BB PO KE
2001 3,59 8,03 9,43| -2,22 -1,69 2,39 3,98 0,49 9,06
2002 7,96 16,30 7,47 2,25 -0,50 3,78 11,78 8,30 14,57
2003 6,31 16,00 7,03 -1,49 0,96 4,25 7,17 5,01 11,59
2004 6,87 23,17 -4,45 9,53 5,71 9,56 -28,05 16,07 20,41
2005 6,61 12,54 11,63] 19,12 2,27 -7,46 9,58 12,61 -2,95
2006 5,36 30,65 1,28 -0,42 9,30 0,22 6,50 -8,48 7,01

2007 16,27 2,791 42,06 23,17 17,19 -0,84 9,79 12,47 24,94

2008 27,53 48,75 48,93 21,27 13,11 1,09 12,75 40,86 35,69

2009 43,99 56,80 58,39 39,36 39,02] 36,98 40,06 61,67 22,77

2010 41,19] 49,81 46,14 54,49 24,65 33,26 42,34 47,00 35,52
2011 73,45

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov z ®Retne]j databazy Statistického tUradu SR [11]
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Obr. 6. zachytava grafické znazornenie priemermgels&nych uspor domacnosti

na osobu na mesiac v SR.
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Obr. 6 Uspory v EUR na osobu a mesiac za doméacnostrokoch 2001-2011
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov z ®Retnej databazy Statistického tradu SR [11]

Rok 2011 je zatiaz poladu vysky uspor povaZzovany za najlepSi. Priemeane s

v slovenskej domacnosti usetrilo na mesiac a osdhiB EUR.

Obr. 7 je spracovany na zaklade udajov z Tab. @bsazuje vyvoj priemernych

mes&nych Uspor na obyvdite v jednotlivych krajoch SR v rokoch 2001 az 2010.

Porovnanim priemernych meésgch uspor na obyvata v jednotlivych krajoch
Slovenska v rokoch 2001 az 2011 (Obr. 7) sme dogpehveru, Ze najviac sporia
domacnosti v Bratislavskom kraji. V tomto krajizarove: aj najvyssia priemerna mzda

a najnizSia nezamestnatippreto sa dal takyto vysledokakava'.

Druhym krajom, ktory sa vyziaje vysokou mierou uspor, je Trnavsky kraj. Je to
zarova kraj s druhou najnizSou nezamestnanasza posledné roky.

Specifickym krajom v tejto stvislosti je PreSovsigj, v ktorom, napriek vysokej
nezamestnanosti (do roku 2004 druhé miesto, od 20K5 tretie miesto za jednotlivé
kraje) za posledné roky, a nizkej priemernej maddpmacnosti dokazu uspoanane
¢asti zo svojich celkovych prijmov.

Najmenej sporivé si domaécnosti v Zilinskom krajitork je, ¢o sa tyka

nezamestnanosti, az na 5. mieste medzi krajmi Sthze

23



EkF KET

300 -
250 -
m 2010
200 -
2009
Priemerné 2008
Uspory 150 - m 2007
na mesiac
na osobu ™ 2006
v jednotlivych 2005
krajoch SR 100 -
v EUR = 2004
m 2003
50 - = 2002
2001
0 4
-50
Kraj

Obr. 7 Uspory v EUR na mesiac na osobu v jednotligh krajoch za roky 2001 az 2010
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z ®egnej databazy Statistického Gradu SR [11]

1.2.2 Miera uspor domacnosti na Slovensku

V predchadzajucej podkapitole sme popisali hodabsplitnych Gspor na zaklade
Udajov zo Statistického Uradu SR. VabHom na to, ze kazdy kraj, resp.
v medzinarodnom porovnavani kazda krajina, ma nijénp a iné vydavky, ich Uspory
sa vyrazne liSia. Preto OECD pri medzinarodnom pwweani vyuziva ukazovdte
miera uspor domacnosti, ktory predstavuje podipbtidomacnosti né&istych prijmoch
domacnosti.

Pokusili sme sa preto zigtiéi sa bude umiestnenie krajov SR mepii porovnani
ukazovatéa absolatnych Uspor a miery Uspor doméacnosti, aletwoporadie zostane

zachované.

Tab. 4 zobrazuje udaje miery Uspor domacnosti ngeigych krajoch Slovenska
v rokoch 2001-2011.
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Tab. 4 Miera Gspor domacnosti potla Statistického Gradu v rokoch 2001 - 2011

Rok SR BA TA TN NR ZA BB PO KE
2001 1,69%| 2,97%| 4,69%| -1,10%)| -0,82%| 1,18% 1,88%| 0,25%| 4,27%
2002 3,57%| 5,81%| 3,52%| 1,06%| -0,24%| 1,76% 5,44%| 4,05%)| 6,23%
2003 2,68%| 5,43%| 3,07%| -0,64%| 0,42%| 1,94% 3,13%| 2,39%| 4,71%
2004 2,84%| 6,81%| -1,86%| 4,31%| 2,48%| 4,06%| -12,23%| 7,26%)| 8,67%
2005 2,63%| 3,84%| 4,59%| 7,89%| 0,89%)| -3,09% 3,96%| 5,66%| -1,21%
2006 1,87%| 8,04%| 0,45%| -0,15%| 3,26%| 0,08% 2,35%| -3,43%| 2,60%)
2007 5,08%| 0,68%| 12,54% 7,48%| 5,34%| -0,27% 3,16%| 4,34%)| 8,18%
2008 7,82%| 10,47%| 13,31% 6,28%| 3,76%| 0,32% 3,85%| 13,22% 10,47%
2009 | 12,55%| 12,87%| 16,25% 11,34%]| 11,30% 10,70%| 12,37% 18,86%| 6,88%
2010 | 11,80%| 11,25%| 12,36% 15,33%| 7,17%| 9,85%| 12,63% 15,39%| 11,03%

2011 | 20,48%

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov ziis§itkého Uradu[11]

Obr. 8 je spracovany na zaklade Udajov z Tab. 4zdédade ktorych sme

sformulovali niZSie uvedené zavery.

Porovnanim poradi umiestnenia krajov na zaklade clidvaspominanych

ukazovatéov sme dospeli k nasledujucemu.

Na prvom mieste pri ukazovateli absolutnej hodresikovych Uspor sa umiestnil
Bratislavsky kraj. Po tom, ako sme v ukazovatelemilspor domacnosti Z@unili
vplyv rozdielnych prijmov v jednotlivych krajochmiestnil sa Bratislavsky kraj az na

treom mieste.

Presne opay vysledok pri porovnani tychto dvoch ukazovate dosiahol
PreSovsky kraj. V poradi ukazovBdeabsolutnej hodnoty Uspor domacnosti sa umiestnil
na tre'om mieste. Pri aplikovani tohto ukazovaesa PreSovsky kraj umiestnil na
prvom mieste,¢o predstavuje vyznamnu zmenu Vatdom na to, Ze za sledované
obdobie sa PreSovsky kraj vyzo®al druhou najvySSou, resp. tioel najvysSSou

nezamestnanoésu.

Poradied’alSich krajov sa pri porovnani dvoma rozdielnymazbwvat&mi vobec

nezmenilo.
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Obr. 8 Celkova miera uspor domacnosti v jednotlivyls krajoch v rokoch 2001-2011
Zdroj: Vlastné spracovanie na zéklade udajov z ®etnej databazy Statistického Gradu [11]
Umiestnenie krajov vyuZzitim spominanych ukazob@eporovnava Tab. 5.

Tab. 5 Porovnanie umiestnenia krajov SR prostrednivom ukazovatd’ov absolltnej hodnoty Uspor
domacnosti a miery Uspor domacnosti

Absolutna
hodnota Umiestnenie | Mieradspor |, G inenie
aspor domacnosti

domécnosti
BA 1. BA 3.
TA 2. TA 2.
N 5. TN 2
NR 7. NR 7.
ZA 8. ZA 8.
BB 6. BB 6.
PO 3. PO 1.
KE 4. KE a

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z ®&nej databazy Statistického dradu [11]
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1.2.3 Vzt'ah absolitnej hodnoty Uspor domacnosti a vySky Cistych
prijmov domacnosti

Celkova hodnota Uspor domacnosti je dana réznyktoffiami. VySka usporenej
Ciastky tak zavisi napr. od vyskystych prijmov, od zauzivaného Zivotného Standardu,
od spbsobu Zivota, n&enych a ziskanych navykov sporenia, svoju Ulohuaa)u aj
rézne psychologické faktoryDalej je to rozhodnutie domacnosti obetdwstasni
beznu spotrebu pre budlcu, su to vSak aj moznostibsoby zhodnotenia Uspor,
rovnako aj faktory ako urokova miera a pod.

V tejto kapitole sme skumali, ako vyznamne v jetimpth krajoch vplyva vyska
Cistych prijmov na absolitne Uspory domacnosti@astrednictvom linearnej regresie.
Tento vz’ah sme skumali za obdobie 10 rokov, konkrétne vobbrbkov 2001 az 2010.

Vysledky sme interpretovali prostrednictvom koefitu determinécie, ktory
vysvet'uje, na kdilko percent tieto dve premenné vzajomne zavisia.

Nasledujuce obrazky (Obr. 9 a Obr. 10) ilustrujtialz absolutnej hodnoty Uspor
acistych prijmov v kraji s najvySSou zavistosl, teda v Trnavskom kraji a v kraji
S najniz3ou zavislesu, teda v Zilinskom kraji.

V Bratislavskom kraji, poth nasho vysledku, =zavisi vyska uspor od

disponibilného prijmu len na 56,5 %.

Trnavsky kraj
70

60 y = 0,3041x - 64,10
L 2 Rz =(,7842

: N

o1

Absolutne

Uspory ¢ Radyl
20
10 L S / ——Linearny
O T I/ ‘I 1 (Radyl)
109 100 200 ¢ 300 400

Cisty prijem

Obr. 9 Vzt'ah absolltnych Gspor &istych prijmov doméacnosti v Trnavskom kraji
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov z ®&gnej databazy Statistického Gradu [11]

V Trnavskom kraji je zavislasvysky uspor od vySky disponibilného déchodku
najvyssSia, ato az 78,40 %.
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Obr. 10 Vzrah absoldtnych Gspor aistych prijmov domacnosti v Zilinskom kraji
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov z ®&gnej databazy Statistického Uradu [11]
V Zilinskom kraji zavisia tUspory od disponibilnédéchodku len minimélne, a to
len na 32,20 %.
Pre lepSiu priekadnos uvadzame vypsitané hodnoty koeficientov determinacie
v jednej tabilke (Tab. 6) a pridavame aj umiestnenie krajov’pddhto ukazovata.

Tab. 6 Percentudlna zavislag vySky Uspor od vySky disponibil. prijmu v jednotlivych krajoch SR

Kraj Zavislos’ | Umiestnenie
BA 56,50% 6.

TA 78,40% 1.

TN 68,10% 3.

NR 72,90% 2.

ZA 32,20% 8.

BB 42,50% 7.

PO 67,50% 4,

KE 57,90% 5.

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade vysledkosdmej regresie

Krajom, v ktorom vySka absolUtnej hodnoty Usporviza zavisi odcistého
prijmu, je Trnavsky kraj. Koeficient determinaceer®vna 0,784 to znamena, ze 78,4 %
absolutnej vysky uspor sa da vyswuetliplyvom c¢istych prijmov a zvySnych 21,6 %
predstavuje vplyv ostatnych faktorov.
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Vplyv ¢gistych prijmov na vySku absolutnych aspor je taktieyrazny aj
v Nitrianskom kraji. Kde 72,90 % uspor mb6zeme vyveplyvom istych prijmov.

Hodnoty nizSie ako 70 %, ale vySSie ako 60 %, Jiiencianskom a PreSovskom
kraji.

Za tymito krajmi d’alej nasleduje kraj KoSicky a Bratislavsky, v ktciny sa
percento, ktoré vysvatje vplyv gistych prijmov na vysSku Uspor, nachadzalo v rozpati
medzi 50 a 60 %.

Najmensi vplywistych prijmov domacnosti na absolitnu vysSku Usjfmonacnosti
je v Banskobystrickom a Zilinskom kraji. V tychtaajoch ani 50 % nepredstavuje
vplyv cistych prijmov. Znamena to, Ze v oboch krajoch mgjlyv na celkovu vysSku

uspor iné faktory nez je vySkéstych prijmov.
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2 Zaver

VySka uspor domacnosti, resp. miery uspor domacrgstdnotlivych krajinach
sveta sa vyznamne liSi. Na jednej strane su kraktoyych domacnosti s mimoriadne
sporivé, ako napr. Nemecko, Francizsko, Saejko, Raklsko, Belgicko, na druhej
strane krajiny, ktorych uspory domacnosti su nizke, napr. Australia, USA a Finsko.
Osobitnu skupinu tvoria krajiny, v ktorych sa zahdé obdobia pohybuju Uspory
domacnosti az v zapornyctislach. Znamena to, Ze vtychto krajinach dochadza
k vySSej spotrebe a domacnosti netvoria Uspory, skiia tzv. negativne Uspory, teda
musia si pofiiava’. K takymto krajinam patri napr. Dansko, Estonskel’ka Britania

a Novy Zéland.

Slovensko patri k druhej skupine krajin, teda kajikm s nizSimi mierami uspor
domacnosti, napriek tomu sa Slovensko neradi nagms miesta. Pozitivom pre SR je
aj to, Ze za posledné roky miera uspor domacnastSlovensku rastie, nie je teda
vyli¢ené, Ze sa v buducnosti, mdZe Slovensko zakadkrajinam patriacim do prvej

skupiny, ktoré sa vyziaju vysokou mierou Uspor domacnosti.

Pri sledovani krajin PIGS (Portugalsko, Spanieldksko a Grécko) sme dospeli
k zaveru, ze z uvedenych krajin malo problém s@pbdoméacnosti hlavne irsko,
ktorého Uspory sa do roku 2007 pohybovali vo vyeamizkych hodnotach, vo &&ine
rokov az v zapornychislach. Je predpoklad, Ze sa tato krajina na kriweawila a od
roku 2008, je miera Uspor domacnosti v irsku vyeaary$Sia, vy3plhala sa za
neuveriténe kratke obdobie len 2 rokov na hodnotu vySSiu b,

Krajinou, ktora je zaujimavou z ptddu Uspor doméacnosti, s USA. Na to, aké je
v tejto krajine Zivotna Urowe a aké su priemerné platy v tejto krajine, domatinos
v USA sa dlhodobo vyzgaju ve’mi nizkou mierou uUspor. MoZzno prave Zivotny
Standard, na ktory su obyvatelia v USA zvyknutissiifuje, Ze domacnosti malo sporia
a skor ziju pre stasnos. Napriek tomu si myslime, Ze by sa mali Uspory donosti
vUSA zvyst. USA su sebestad ekonomika, atak su u(spory domécnosti
vyznamnejSim zdrojom investicii, ako napr. na Sheke, ktoré je otvorené hlavne
zahrantnym investiciam, preto z pt&du dlhodobejSieho, sa Uspory domacnosti

v USA mimoriadne dbélezité.

Na Slovensku pd Gdajov Statistického Gradu SR miera Uspor neustditie od
roku 2001, az na 3 poklesy v rokoch 2003, 2006 2P oklesy v rokoch 2003 a 2006
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boli len mierne. Pokles v roku 2010 bol uz vyragneple tomuto poklesu predchadzal
vyrazny narast v roku 2009, po preniknuti krizy $lavensko, atak isto, po tomto
poklese nasledoval v roku 2011 6parudsSi narast uspor domacnosti. Zaverom tejto
skutatnosti je, Ze pravdepodobne by Uspory rastli ajkurg009, keby v tomto roku

nepoznaila Slovensko svetova finana kriza.

Uspory domacnosti, ako rozdiel medzi prijmami aaxeémi domacnosti, sa
v jednotlivych krajoch Slovenska liSia. Naj&ie absolUtne Uspory za poslednych 10
rokov ma Bratislavsky kraj. V&ladom na to, Ze priemerné m&sa disponibilné prijmy
domacnosti v tomto kraji su najvysSie, rozhodli Saena potvrdenie, resp. zamietnutie
tohto zaveru, vyuZiukazovaté miera ispor domacnosti. Tento ukazolggepodielom
aspor na disponibilnych déchodkoch. Yadom na to, Ze disponibilny prijem je
zahrnuty v ukazovateli, neovpliwuje rozdiel v jeho vySke medzi jednotlivymi krajmi
nase porovnanie. Pri porovnani vysky miery usp@dwnotlivych krajoch sa poradie
krajov takmer nezmenilo. Jedinou zmenou bolo to,Biatislavsky kraj, ktory sa
v rebritku absollutnej miery Uspor umiestnil na 1. miesaepis miere uspor umiestnil na
3. mieste a PreSovsky kraj Uplne &pa t. z. pri absolutnych Usporach to bolo 3.
miesto, ale pri vyuZziti ukazovd® miery uspor domacnosti sa umiestnil na 1. mieste.
NajsporivejSie domacnosti su tak domacnosti v Prgdam kraji.

Na op&nom konci rebkika, teda na poslednom mieste, a to tak pri absgaihtn
Usporach, ako aj pri miere Gspor, sa umiestnilngkiy kraj. Najmenej teda sporia
domacnosti v Zilinskom kraji.

VySku uspor domacnosti ovplynje mnoho faktorov. Najviac vSak vysSku uspor
ovplyviwuje vySka disponibilného prijmu domécnosti. Vyutitinearnej regresie sme
sledovali, do akej miery vySka disponibilnych prjm ovplyviuje vySku Uspor
domécnosti v jednotlivych krajoch Slovenska. Dospehe k tomu, Ze v naj¢éej
miere, vySka disponibilnych prijmov ovplyuje vysku uspor v Trnavskom kraji. Tento
kraj sa v poradi umiestnenia krajov padabsolutnych uspor, ako aj v poradi
umiestnenia krajov pdd miery Uspor domacnosti, umiestnil na 2. miestaopdk,
najmenej ovplyituji vysku Uspor disponibilné prijmy doméacnosti {idkom kraji,
teda v kraji, v ktorom sU domacnosti najmenej s@oriPri poradi na zaklade
ukazovatéa absolttnych Gspor, ako aj miery Gspor domacmagti Zilinskému kraju

posledné miesto. Zaver z tohto vyplyvajuci takZe¢im viac sa domacnosti nechavaju
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Jhadit® vySkou svojich disponibilnych dbéchodkov, tym viag usporia a zbytme
neplytvaja.

V roku 2010, oproti predchadzajucim sledovanym mkalispory domacnosti
v jednotlivych krajoch SR vyrazne vzrastli. Je médionstatovg Ze domécnosti na
Slovensku zmenili svoje spravanie na zaklade ekdci@n krizy a jej dbsledkov.
Problémy, do ktorych sa dase krizy dostala nejedna domachosm Slovensku,
Lprindtili“ obyvatelov zamysli€ sa nad vyznamom a délezifos Uspor, hlavne
v takychto situaciach. VZadom na globalizaciu a prudky pokrok vyvoja vo sv&d da
predpokladg, Ze mensSie krizy sa budu opakta v budicnosti. Tento fakt si §&na
Iudi na Slovensku uz &ite uvedomila,éo viedlo aj k narastu uspor doméacnosti na

Slovensku.

Realita je, ale taka, Ze vo svete jdavérajin, ktorych obyvatelia si &disnu zIu
situaciu neuvedomuja, Ziju z dlhov, resp. ,na diMedzi takéto krajiny patri napr.
Dansko a VEka Britania. Obyvatelia tychto krajin, ktoré imju vyrazne viac na
spotrebu, by sa mali zamyslismad tym, kam speje takyto nezodpovedny spdsob
vytvarania d’alSich afalSich dlhov, Ze spOsobuje problémy nielen im samym
v sltasnosti, ale Ze ohrozuje aj budlce generacie.

Ako sa bude vysSka Uspor domacnosti v jednotlivy@ijikach sveta vyvipg ukaze
len ¢as. Predpokladame vSak, Zze na Slovensku bude testd Uspor domacnosti
pokratova’.
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