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Uvod

Praca sa zaobera analyzou Strukturalnej konvergencie ekonomiky Slovenka
k ekonomike Nemecka v suvislosti s ¢lenstvom krajin v EMU. Prva ¢ast’ prace obsahuje
struént charakteristiku optimalnej oblasti ako aj popis vybranych kritérii, ktorymi je
tato tedria tvorend. V d’alSej Casti st charakterizované hospodarske Soky ako aj vplyv
jednotlivych Sokov na menovi uniu.

Dal§ia Gast’ obsahuje metodologiu odhadu produkénej medzery pre Slovensko
aNemecko ako aj vybrané indexy, ktoré st pouzité pri analyze Strukturalnej
konvergencie z mikroekonomického hladiska. Nasledne st prezentované vysledky
naSich analyz.

Vypoéty boli realizované v programoch Excel a EViews. Udaje o hrubej pridanej
hodnote a HDP krajin ako aj cenovom indexe boli ziskané z internetovej stranky
Eurostatu. Udaje pre analyzu zahrani¢ného obchodu boli ziskané z databazy United

Nations Commodity Trade Statistics Database. Sti¢ast'ou prace st aj 4 prilohy.

Optimalna menova oblast

Uz v minulosti existovalo viacero menovych Unii nielen v Eurdpe ale aj vo svete,
ktoré trvali r6zne dlhé obdobia. Zoznam niektorych takychto menovych unii v Eurdpe je
uvedeny v literature od autorov Jankalova, Jankal (2009, s. 16):
,Nemecko-rakusko-pruska tnia ( 1838- 1867), Rakusko lichtenstajnska unia ( 1852-
1918), Latinska mincova tnia ( 1865- 1927), Skandinavska mincova unia (1872-1924),
Rakusko - mad’arska unia ( 1880- 1920), Belgicko - luxemburska tnia® ( 1921 -2002) a
Svajéiarsko - lichtenstajnska tnia (1923)“

Tejto tedrii ajej rozvoju sa venovalo mnozstvo autorov aj v nedavnej minulosti
a v stiCasnosti sa ich skimanie zameriava najmé na Europsku menovt Uniu.

Pre spravne fungovanie menovej unie by mali byt splnené urcité kritéria, ktoré st
predmetom tedrie optimalnej menovej oblasti. Autori Baldwin a Wyplosz (2008) za
zékladné povazuju nasledujtce kritéria:
mobilita pracovnej sily, diverzifikacia vyroby, otvorenost ekonomiky, fiskalne

transfery, jednotné priority a sudrznost’ krajin.

! T4to mincova Unia zanikla z dévodu vstupu oboch krajin do EMU. Luxembursko
muselo vytvorit' centrdlnu banku pre potreby bezproblémového fungovania ESCB
a rozhodovacich organov ECB ako aj vykon jej ¢innosti na izemi krajiny.



Prvé tri kritéria sa zaoberaju hospodéarskymi otdzkami a d’alSie tri kritéria si viac
menej politického charakteru.

Za zakladatel'a teorie optimalnej menovej oblasti sa povazuje kanadsky ekondém
Robert Alexander Mundell, ktory publikoval svoj ¢lanok A Theory of Optimum
Currency Areas v roku 1961. V tomto ¢lanku vyslovil prvé predpoklady, ktoré¢ by mali
byt’ splnené pre vytvorenie optimalnej menovej oblasti. Dospel k nézoru, ze vytvorenie
menovej oblasti je vyhodné len pre krajiny medzi ktorymi je vysoka mobilita vyrobnych
faktorov.

Dalsi predpoklad o diverzifikacii vyroby pre dobré fungovanie menovej tnie vyslovil
Peter Kenen v roku 1969. Podstatou tohto kritéria je aby ekonomiky, ktoré vstupia do
menovej Unie mali Siroky sortiment vyroby a vyvozu a ich podiel na celkovej produkcii
bol priblizne rovnako velky vo vSetkych krajindch menovej nie. Pokial’ s v krajinach,
ktoré tvoria menovu Uniu Struktury hospodarstva rovnaké, tak aj dopady hospodarskych
Sokov na niektoré odvetvie alebo odvetvia zasiahnu krajiny rovnakou intenzitou
a prispdsobenie menovej a kurzovej politiky menovej tnie ako celku bude vyhovovat’ aj
jednotlivym krajindm, ktoré ju tvoria.

Ronald McKinnon definoval dalsie zo zakladnych kritérii optimalnej menovej
oblasti a tym je otvorenost’ ekonomik. Podl'a Ronalda McKinnona, je pre malé vel'mi
otvorené ekonomiky vyhodné vstupit do menovej unie. Baldwin a Wyplosz (2008, s.
376) tvrdia ze, ,.ked’ je ekonomika mala a vel'mi otvorend obchodu, ma mala schopnost’
ovplyvilovat' ceny jej tovarov na svetovych trhoch. V takom pripade postiupenie
menového kurzu — €o znamend situdciu, ked’ krajina nemd nezavisli menu —
nepredstavuje takll stratu (aspont v pripade miernych hospodarskych Sokov)“. Toto
kritérium riesi hlavne situaciu, ktora sa tyka najmé obchodovatel'nych tovarov.

Dalsie kritéria nebudi v tejto praci definované podrobne ale v pripade zaujmu

Citatel'ov sa literatura obsahujtca ich charakteristiku nachadza v zozname literatary.

Hospodarske Soky

Vyvoj hospodarstva kazdej krajiny nie je linearny. Dlhodoby trend je rasttci ale pri
vyvoji sa vyskytuju oscilacie okolo trendu. Hospodarske Soky moézu byt sposobené
dopytovymi alebo ponukovymi faktormi. Mézu byt pozitivne alebo negativne. Podla
Sikulovej (2006, s. 12) ,,Dopytové Soky su dosledkom udalosti, akymi st neoéakavané

poruchy obchodného spravania, domacich spotrebitel'skych preferencii alebo



zahrani¢ného dopytu, ako aj rozsiahle zmeny v menovej a vo fiskalnej politike. Vo
vSeobecnosti maju kratkodobejSie uCinky na output, ale ovela trvalejSie na cenovi
uroven. Ponukové Soky sa vzt'ahuju na neocakévané poruchy, akymi st kolisanie cien
technolégii a komodit, a zvacSa maju relativne dlhotrvajtce ucinky na output aj ceny.*

Hlavnymi nastrojmi na zniZenie negativnych ucinkov Sokov su fiskdlna a menova
politika. Pokial’ krajina vstipi do menovej Unie tak potom uz nemdze uplatiovat’
menovu politiku podl'a svojej potreby ale ta sa realizuje podla potrieb celej menove;j
unie. V menovej unii sa mézu vyskytnat’ rézne typy Sokov.

Symetricky hospodarsky Sok pre menovu Uniu nie je problém. Tento Sok zasiahne
krajiny rovnakym sposobom a preto uplatiovanie jednotnej menovej politiky nie je
problém ani pre jednu krajinu menovej Unie. Problém moéze nastat’, ked’ menova Uniu
zasiahne sice symetricky hospodarsky Sok, ale krajiny Gnie zasiahne r6znou intenzitou.
Rozdielne reakcie na hospodarsky Sok mézu byt podl'a Baldwina a Wyplosza (2008, s.
373) sposobené ,,rozdielnymi socialnoekonomickymi Struktirami, vratane predpisov
atradicii na trhu prace, relativnej ddlezitosti sektorov priemyslu, tlohe finanéného
a bankového sektora, zahranicného zadlZenia krajiny, schopnosti dosiahnut’ dohodu
medzi firmami, odbormi a vladou atd’.*

Najhor§im pripadom pre krajiny menovej unie je asymetricky hospodarsky Sok.
Tento Sok modZe zasiahnut' len niektoré krajiny unie a druhé Sok neovplyvni, alebo
niektoré krajiny st zasiahnuté Sokom negativne ale na ostatné krajiny Unie tento Sok
vplyva pozitivne. V takomto pripade uZ menova politika realizovana pre celi menovu

uniu voci zvysku sveta vplyva rozdielne na jednotlivé krajiny.

Metody skiumania

Z makroekonomického hladiska sa Strukturalna konvergencia najCastejSie posudzuje
analyzou produkénych medzier. V praci analyzujeme produkéné medzery slovenského
a nemeckého HDP vypoctom krizovych korelécii.

Mikroekonomicka Cast’ prace predstavuje indexy, ktoré sluzia na porovnanie
Struktar slovenskej a nemeckej ekonomiky. Charakterizujeme sposob ich konstrukcie,
ako aj hodnoty ktoré moézu nadobudat. Podobnost Struktir ekonomiky znizuje
pravdepodobnost’ vyskytu asymetrickych Sokov. Rovnako sa zaoberdme konstrukciou

indexu na analyzu vnutroodvetvového obchodu.



Produkc¢né medzery HDP krajin a krizové korelacie

Pri vypocte produkénych medzier pouzijeme metodolégiu ako Bencik (2011).
Stvrtroéné udaje o HDP krajin Slovenska a Nemecka za obdobie rokov 1995 az 2011
sme ziskali z internetovej stranky Eurostatu. Udaje boli zverejnené v beznych cenéch,
tak sme ich najskor predelili cenovym indexom, aby sme ziskali HDP krajin vyjadrené
v stalych cenach. Potom sme tdaje pre jednotlivé krajiny sezénne ocistili
a zlogaritmovali. Z takto upravenych udajov sme odhadli trend pomocou Hodrick-
Prescottovho filtra atento odhad sme odpocitali od sezonne ocisteného
a zlogaritmovaného HDP. Tymto postupom sme ziskali produkéné medzery HDP pre
Slovensko a Nemecko.

Krizové korelacie budu pocitané za zvolené obdobia v vyuzitim programu EViews.
Budi pocitané ako sucasny korelaény koeficient ale aj s posunom ako 4 lag

(zaostavajuce) a 4 lead (predbiehajuce).

Krugmanov index

Tento index na porovnanie Struktury dvoch ekonomik alebo zoskupeni krajin
pouzivaji napriklad Zoja Cutkovéa a Milan Donoval (2004) a Frantisek Meligek (2008).
V oboch tychto pracach sa vypoéty realizujii pouzitim hrubej pridanej hodnoty. Autori
v8ak pri charakteristike tohto indexu uvéadzaju, Ze sa mo6Zu namiesto hrubej pridanej
hodnoty v analyzach vyuzit’ aj idaje o zamestnanosti.

V tomto indexe sa pracuje s relativne vyjadrenymi hodnotami a vysledna hodnota
indexu zavisi aj od poctu sektorov na ktoré st porovnavané krajiny alebo zoskupenia
krajin ¢lenené.

Index je vyjadreny v nasledujucom tvare:

KE©) = ) abs|Viy(©) = Vi (©)|
k — odvetvie hospodarstva
V¥ ¢ (t) — podiel odvetvia k na Slovensku v obdobi t
VEr (t) — podiel odvetvia k v Nemecku v obdobi t
Tento index moéze dosiahnut dve hranicné hodnoty asu nimi 0 a2. Pokial' sa
hodnota priblizuje k 0, tak st Struktary ekonomik vel'mi podobné az zhodné naopak

hodnoty 2 predstavuje druhy extrém, kedy by boli §truktiry ekonomik uplne rozdielne.



Index koncentracie

Predstavuje d’al$i index, ktory slizi na analyzovanie Struktir ekonomiky. Tento
index je taktieZ pouzity v pracach uz spominanych autorov Zoja Cutkova a Milan
Donoval (2004) a Frantisek Melisek (2008). Aj Vvtomto pripade sa pri analyze
vyuzivaju udaje o hrubej pridanej hodnote vyjadrenej v stalych cenach s tym rozdielom,
ze do tohto indexu vstupuju v absolitnom a nie relativnom vyjadreni.

Index zobrazuje podiel odvetvia v krajine k podielu toho istého odvetvia inej krajiny
alebo zoskupenia krajin v pomere k podielu celkovému vystupu krajiny na celkovom
vystupe inej krajiny alebo zoskupeni krajin.

Index ma nasledujuci tvar:

xEk (©) /x5y (0)
XEer (@) Xpr(t)

HOE

k — odvetvie hospodarstva
x&, (t) — hruba pridana hodnota v stédlych cendch na Slovensku v odvetvi k a obdobi t
X¥pr(t) — hruba pridand hodnota v stalych cendch v Nemecku v odvetvi k a obdobi t
Xsyk (t) — hruba pridana hodnota v stalych cenach na Slovensku v obdobi t
X¢gr(t) —hruba pridana hodnota v stalych cenach v Nemecku v obdobi t

Tento index je pomerovy a pri jeho interpretacii nastdvaju tri nasledujuce situécie.
Pokial’ je hodnota > 1 tak je koncentracia v odvetvi vicsia ako v krajine alebo
Vv skupinou krajin s ktorou sa porovnava. Druhou moznostou je, Ze hodnota =1 vtedy je
koncentracia v porovnavanom odvetvi rovnaka. Pokial’ je hodnota < 1 tak v tomto
pripade je koncentracia v danom odvetvi menSia ako v rovnakom odvetvi v druhej

krajine alebo zoskupeni krajin.

Grubel - Lloydov index

Tento index sluzi ako indikator vnutroodvetvového obchodu. Vnutroodvetvovy
obchod predstavuje obchod, pri ktorom je vyvoz napriklad urcitej skupiny vyrobkov
alebo komoditnej triedy pokryty dovozom tej istej skupiny v rovnakom objeme. Ide
0 vyrovnany obchod v rdmci danej skupiny vyrobkov alebo komoditnej triedy. Vyvoz
adovoz rovnakych druhov vyrobkov moéze znizit pravdepodobnost’ vyskytu
asymetrickych Sokov.

Analyze Grubel — Lloydovho indexu sa venovala napriklad Renata Vokorokosova
(2004). T4 uvadza, ze vysoké hodnoty tohto indexu st charakteristické pre obchod
medzi vyspelymi krajinami, ked’ dochadza k obchodu so substitutmi. Podobné produkty
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sa vyvazaju adovazuji atym rozSiruju na jednej strane odbytové prilezitosti pre
producentov a na druhej strane rozsiruju moznosti vyberu pre spotrebitel’ov.

Index ma nasledujuci tvar:

_ X + M) = XX — M;|

Gl 2i(X; + M)
i —komoditna trieda
X; — export
M; — import

Index mdze nadobudnit’ hodnoty od 0 do 1. Hodnoty blizke 0 znamenaja, ze sa
vnutroodvetvovy obchod realizuje len v minimalne miere ahodnoty blizke 1
znamenaju, ze sa takmer cely obchod medzi krajinami alebo zoskupeniami krajin

realizuje ako vnutroodvetvovy.

Ziskané vysledky
Tato CcCast prace prezentuje vysledky metéd skumania charakterizovanych

v predchadzajucej Casti prace. Taktiez obsahuje zhodnotenie vyvoja tychto vysledkov.

Produkéné medzery HDP krajin a krizové korelacie
Na nasledujicom grafe méZeme vidiet” vypocitane produkéné medzery HDP pre

Slovensko a Nemecko.
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Graf 1: Produk¢éné medzery HDP krajin

Zdroj: Vlastné spracovanie

Mozeme si v§imnut', Ze na zaciatku analyzovaného obdobia bol vyvoj produkénych

medzier krajin vel'mi rozdielny v niektorych obdobiach dokonca protichodny. Priblizne



v roku 2002 zacal byt vSak vyvoj uz synchronizovanejsi. Vyvoj je od tohto obdobia
podobny nielen ¢o sa tyka smeru ale aj hodnoty su si ovela blizSie ako to bolo na
zaCiatku analyzovaného obdobia. Ku koncu analyzované¢ho obdobia mdzeme vidiet v
produkénych medzerach HDP krajin vyraznejSie rozdiely najmd c¢o sa tyka
dosiahnutych hodnét. Smer vyvoja je vtomto obdobi podobny, takze nedochéadza
k situacii ako to bolo na zaciatku obdobia ale rozdiely su len v dosiahnutych hodnotach.

V nasledujlicej Casti pristipime k vypoctu krizovych korelacii medzi produkénymi
medzerami HDP Slovenska a Nemecka. Pre analyzu vyvoja krizovych korelacii sme si
zvolili obdobia dizky 6 rokov. Prvym obdobim bolo obdobie rokov 1995 az 2000.
Dalsie obdobia sme postvali v jednoroénych intervaloch asledovali sme vyvoj
krizovych korelacii v jednotlivych obdobiach. Poslednym obdobim bolo obdobie rokov
2006 az 2011. Ako uz bolo spominané krizové koreldcie sme pocitali pre sucasné
obdobie ale aj obdobia so 4 lag a4 lead hodnotami. Vysledky mézeme vidiet’

Vv nasledujucom grafe pre kazdé obdobie.
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Graf 2: Krizové korelacie

Zdroj: Vlastné spracovanie



Mozeme si vSimnut, ze v prvych 4 obdobiach (obdobia 1995Q1 — 2000Q4 az
1998Q1 — 2003Q4) su produkéné medzery HDP krajin vyrazne negativne korelované.
To plati nielen pre sucasny korelacny koeficient ale aj pre hodnoty korelacnych
koeficientom s posunom. Hodnoty korela¢nych koeficientov st vo vSetkych obdobiach
relativne vysoké.

Dalsie tri obdobia (1999Q1 — 2004Q4 az 2001Q1 — 2006Q4) dosahuja korelaéné
koeficienty nizSie hodnoty ako to bolo pri prvych 4 obdobiach. V obdobiach 1999Q1 —
2004Q4 a 2000Q1 — 2005Q4 dosahuju hodnoty korelacnych koeficientov uz nielen
zaporné znamienka, ale objavuje sa tam uz viacero pozitivne korelovanych koeficientov
aj ked’ len s nizkou hodnotou. V obdobi 1999Q1 — 2004Q4 je stcasny korelacny
koeficient so zapornym znamienkom. V obdobiach 2000Q1 — 2005Q4 a 2001Q1 —
2006Q4 dosahuje sucasny korelaény koeficient uz kladné znamienko a aj vicSina
posunutych korelacnych koeficientov dosahuje kladné znamienka aj ked’ len s nizkymi
hodnotami.

V obdobiach 2002Q1 — 2007Q4 az 2006Q1 — 2011Q4 st hodnoty krizovych
korelacii relativne vysoké najmé pokial’ ide o sucasny korela¢ny koeficient ale aj 3 lag
koeficienty a 1. lead koeficient. Vo vSetkych tychto obdobiach dosahuju najvyssie
hodnoty bud’ sticasny korelacny koeficient alebo 1. lag koeficient. Najvyssie hodnoty
boli dosiahnuté v obdobi 2003Q1 — 2008Q4 aV tomto obdobi bolo vyznamnych aj
najviac korelaénych koeficientov. Potom dochddza k miernemu zniZovaniu hodnot
korelacnych koeficientov, ale stale minimalne stcasny korelacny koeficient a 1. lag

koeficient dosahuju relativne vysoké hodnoty.

Krugmanov index
Nasledujuci graf zobrazuje hodnoty Krugmanovho indexu pre obdobie rokov 1995

az 2010. Pri analyze sa vychadzalo zo 6 sektorového ¢lenenia ekonomikyz.
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?Rozdelenie sektorov ekonomik je sucastou Prilohy 1 tejto prace.



Graf 3: Krugmanov index

Zdroj: Vlastné spracovanie

Z vyvoja indexu moézeme vidiet, ze sa v analyzovanom obdobi vyvijal rézne. Od
zaciatku analyzovaného obdobia si mozeme vSimnut klesajuci trend do roku 2002 kedy
2008. Od roku 2008 znova mdzeme sledovat’ pokles hodnoty.

Samozrejme V jednotlivych sektoroch dochadzalo k r6znemu vyvoju. Niektoré
sektory pocas analyzovaného obdobia k sebe konvergovali ale pri inych bola
zaznamenana divergencia respektive stagnacia. Medzi divergujuce sektory ekonomiky
patrili sektor finan¢ného sprostredkovania, realit, prenajmu, podnikatel'skych ¢innosti
(J, K) a sektor stavebnictva (F).

Sektor ostatnych sluzieb do ktorého patri verejna sprava a obrana, povinne socialne
zabezpecenie, vzdelavanie, zdravotnicke a socidlne sluzby a iné spoloc¢enské a socialne
sluzby (L-P) nezaznamenal vyraznejsie rozdiely medzi ekonomikami v analyzovanom
obdobi a podobne bol na tom aj sektor velkoobchod, maloobchod, opravy, doprava,
skladovanie, ubytovanie, stravovanie a pohostinstvo (G-1).

Miernu konvergenciu Vv podiele sektorov na hrubej pridanej hodnote krajin sme
zaznamenali v sektore polnohospodarstva, polovnictva, lesného hospodarstva
arybolovu (A-B). K vyraznejsej konvergencii doslo v analyzovanom obdobi v sektore
priemyslu (C-E), pricom najvacsi podiel na tom ma spracovatel'sky priemysel (D), ktory
tvori vacSinu hrubej pridanej hodnoty tohto sektora. Pri spracovatel'skom priemysle bol
rozdiel medzi podielmi tohto sektora na celkovej hrubej pridanej hodnote krajin v roku
2010 takmer nulovy.

Grafické aj tabulkové zobrazenie vyvoja rozdielov podielov na hrubej pridanej

hodnote krajin tvori Prilohu 3.

Index koncentracie
Tento index meria rozdiely medzi ekonomika inym sposobom ako Krugmanov
index. Dava do pomeru podiely jednotlivych sektorov na celkovej hrubej pridanej

hodnote jednotlivych krajin. Vysledky mdézeme vidiet’ na nasledujucom grafe.
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Graf 4: Index koncentracie

Zdroj: Vlastné spracovanie

Mozeme si vSimnuat, Ze podiel sektoru polnohospodarstva, polovnictva, lesného
hospodarstva a rybolovu (A-B) na hrubej pridanej hodnote je na Slovensku niekol’ko
nasobne vyssi ako je tomu v Nemecku. * Sektor stavebnictva (F) zaznamenéva narast od
zaciatku analyzovaného obdobia a v roku 2010 dosahoval na tvorbe hrubej pridanej
hodnoty na Slovensku 2-nasobny podiel ako je podiel tohto sektora na tvorbe hrubej
pridanej hodnoty v Nemecku.

Pri sektore ostatnych sluzieb do ktorého patri verejna sprava a obrana, povinne
socialne zabezpecenie, vzdelavanie, zdravotnicke a socidlne sluzby a iné spolocenské
asocialne sluzby (L-P) asektore finan¢ného sprostredkovania, realit, prenajmu,
podnikatel'skych ¢innosti (J, K) zaznamendvame stagnaciu ich pomerov. Podiely tychto
sektorov na tvorbe hrubej pridanej hodnoty dosahuju na Slovensku nizSie hodnoty ako
je tomu v Nemecku. Podobne stagnaciu pomerov podielov sektora na hrubej pridane;
hodnote krajin zaznamenavame aj pri sektore velkoobchod, maloobchod, opravy,
doprava, skladovanie, ubytovanie, stravovanie a pohostinstvo (G-I). S tym rozdielom,
ze pri tomto sektore je podiel na tvorbe hrubej pridanej hodnoty vyssi na Slovensku.

Pocas analyzovaného obdobia bol najmensi rozdiel medzi podielmi na tvorbe hrube;j
pridanej hodnoty analyzovanych krajin v sektore priemyslu (C-E). Pri tomto sektore
dochadzalo k postupnému poklesu az v roku 2010 mal podiel na tvorbe hrubej pridanej
hodnoty krajin takmer rovnakt hodnotu ¢o sa prejavilo pri tomto indexe v hodnote

bliziacej sa 1. Najvdcsi podiel ma na tomto spracovatel'sky priemysel (D), ktory

® Tento vyrazny rozdiel medzi podielmi sektora v jednotlivych ekonomikach je

sposobeny nizkym podielom tohto sektora na tvorbe hrubej pridanej hodnoty krajiny.
Pri sektoroch s vac¢sim podielom na hrubej pridanej hodnote krajiny nie st zaznamenané
az také vyrazne rozdiely.
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dosiahol v roku 2010 hodnotu 0,99, ¢o znamena priblizne rovnaky podiel na tvorbe

hrubej pridanej hodnoty v oboch analyzovanych krajinach.

Grubel - Lloydov index
Pri konstrukcii indexu sa vychadzalo z medzinarodnej klasifikacie obchodu podla
SITC Rev. 3 pre triedy klasifikacie 0 az 8*. Vyvoj hodnoty tohto indexu za analyzované

obdobie mozeme vidiet’ na nasledujiicom obrazku.

1
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Graf 5: Grubel — Lloydov index

Zdroj: Vlastné spracovanie

Mobzeme vidiet, ze vrokoch 1995 az 1998 dochadzalo k vyraznému narastu
vnutroodvetvového obchodu medzi Slovenskom a Nemeckom. Od roku 1998 hodnota
indexu osciluje okolo hodnoty 0,9 ¢o znamen4, Ze vnutroodvetvovy obchod dosahoval
medzi krajinami vysokl uroven.

Samozrejme, ze nedochadzalo k rovnakému vyvoju vo vsetkych komoditnych
triedach indexu. Triedy 6 (priemyselny tovar triedeny podla materidlu) a 7 (stroje
a dopravné prostriedky) dosahovali uz od zaciatku obdobia vysoké hodnoty ked’ v roku
1995 dosiahli hodnoty nad 0,7 a do roku 1998 hodnoty dosiahli tirovne nad 0,9 a tie sa
na tejto Urovni drzia po zvySok analyzovaného obdobia. Podobne je na tom aj trieda 2
(surové materialy, nepouZzitel'né, okrem paliv), ktora zacinala v roku 1995 na tirovni nad
0,6 apostupne do roku 2000 sa vypracovala nad troven 0,9, kde sa drzi do konca
analyzovaného obdobia.

Takyto pozitivny vyvoj vSak nebol poc€as analyzovaného obdobia zaznamenany vo
vSetkych triedach Kklasifikacie. Trieda O (potraviny azivé zvieratd) sa pohybuje
v analyzovanom obdobi vel'mi kolisavo ked’ najskor osciluje v pasme od 0,3 po 0,6, ale
od roku 2002 zacina stapat’ az k hodnotdm nad 0,7 v roku 2005 od ktorého sa pomaly

vracia k hodnotam pod 0,4 vroku 2010. Podobne sa vyvija aj trieda 8 (rozne

*Klasifikacia tried je sacastou Prilohy 1 tejto prace.
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priemyselné vyrobky), ktora vsak osciluje v pasme hodnét nad 0,6 a v obdobi rokov
2004 az 2008 dosahuje hodnoty nad 0,9, ale potom prichadza znova k poklesu az v roku
2010 dosahuje hodnoty tesne pod 0,8.

Ovel’a vyraznejSie kolisanie hodnot bolo zaznamenané v triede 3 (mineralne paliva,
maziva a pribuzné materialy) atriede 4 (zivociSne arastlinné oleje, tuky a vosky).
Trieda 3 kolise v pasme od 0,3 po 0,9 apocas analyzovaného obdobia by sa dal
naznac¢it’ mierne rastci trend. Trieda 4 sa pohybuje pocas analyzovaného obdobia
vel'mi rozkolisané ked’ sa jej hodnoty pohybuju od priblizne 0 (v rokoch 2001 az 2003
a 2009) po hodnoty nad 0,8 (v rokoch 1997 a 2005)

Pri triede 5 (chemikalie apribuzné vyrobky, inde nespecifikované) je pocas
analyzovaného obdobia zaznamenany mierne klesajuci trend ked’ sa pohybuje od
hodnét nad 0,7, ktoré boli zaznamenané na zaciatku analyzovaného obdobia po hodnoty
okolo 0,4 zaznamenané na konci analyzovaného obdobia. Najviac rozkolisany vyvoj bol
zaznamenany v triede 1 (napoje a tabak), ked’ na zaciatku obdobia dosahoval hodnoty
blizke 0 ale do roku 2000 sa priblizil k hodnote 1. Potom nasledoval znova pokles
hodnoty az k hodnote 0 ku ktorej sa priblizil v rokoch 2008 a 2010.

Zaver

Hodnoty produkénych medzier HDP krajin sa pocas analyzovaného obdobia
zosynchronizovali. Tento fakt potvrdzuje grafické zobrazenie produkénych medzier
ako aj hodnoty krizovych korelacii pre jednotlivé obdobia. Vzhl'adom na ¢lenstvo krajin
V jednej menovej Unii je pre bezproblémové fungovanie dolezit¢é minimélne udrzat
vysoké hodnoty korelaénych koeficientov medzi produkénymi medzerami krajin
pripadne ich eSte zvysit.

Aplikacia Krugmanovho indexu pre jednotlivé sektory porovnavanych ekonomik
ukdzala, Ze kym v sektore priemyslu doslo pocas analyzovaného obdobia k vyraznej
konvergencii, iné sektory stagnovali, pripadne divergovali. Najvyraznejsie divergujicim
sektorom je stavebnictvo, ktorého podiel na celkovej pridanej hodnote v Nemecku ma
klesajuci trend, zatial ¢o v analyzovanom obdobi na Slovensku sa jeho podiel na
pridanej hodnote takmer zdvojnéasobil. Tento odliSny vyvoj mohol byt sposobeny
odlisSnymi vyzvami, ktoré dané odvetvie v analyzovanych krajinach riesi (napr.

vybudované dial'nice v Nemecku verzus budujice sa dial'nice na Slovensku, vyuzivanie
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Strukturalnych fondov na zateplovanie bytovych domov a podobne). Preto celkova
hodnota Krugmanovho indexu nepreukazala konvergenciu analyzovanych ekonomik.

Konvergenciu pouzitim indexu koncentracie mozeme taktiez vidiet' len v pripade
priemyslu. Najvacsi podiel ma na tom spracovatel'sky priemysel, ktory tvori najvacsiu
Cast’ tohto sektora a v roku 2010 dosiahol takmer rovnaky podiel na tvorbe hrubej
pridanej hodnoty v oboch analyzovanych krajinach. Na druhej strane vSak pri sektore
stavebnictva si mézeme vSimnut' divergenciu, ked’ dochadza k rastu indexu pre tento
sektor az k hodnote 2 na konci analyzovaného obdobia. Pouzity index koncentracie
zvyraznil, relativne vysoky podiel tvorby hrubej pridanej hodnoty pol'nohospodarstva
na Slovensku v porovnani s Nemeckom, aj ked’ s skuto¢nosti je Nemecko vyrazne
sebestacnejsie v produkcii tohto sektora.

Pozitivny vyvoj zaznamenal Grubel — Lloydov index, ktory po prudkom raste
v rokoch 1995 az 1998 dosiahol hodnoty okolo 0,9 a pri tejto hodnote sa aj drzi. Pri
podrobnejsej analyze jednotlivych komoditnych tried indexu sme mohli vidiet, ze
najvyssie hodnoty dosahuje pri triedach vyrobkov, ktoré maji ma zahrani¢cnom obchode
medzi tymito dvoma krajinami najvacsi podiel. lde o triedy vyrobkov 7 - stroje
a dopravné prostriedky a 6 — priemyselny tovar triedeny podl’a materialu, ¢o mdzeme
povazovat za dobry signal.

Analyza produkénych medzier krajin prostrednictvom krizovych korelacii potvrdila
vyrazné zlepSenie synchronizécie hospodarskych cyklov. Jednym z faktorov mohli byt
aj vysoké hodnoty vnutroodvetvového obchodu, meraného Grubel — Lloydovym
indexom, ktory sa od roku 1998 udrziava na urovni priblizne 0,9. Na zaklade hodnét
Krugmanovho indexu ako aj indexu koncentracie moéZeme povedat, Ze stile existuje

riziko mozného vyskytu asymetrickych Sokov v niektorych sektoroch ekonomiky.
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Prilohy

Priloha 1 - Clenenie Klasifikacii SITC a NACE (6 sektorov)

SITC

0 - Potraviny a zZivé zvierata

1 — Napoje a tabak

2 — Surové materialy, nepozivatel'né, okrem paliv

3 — Mineralne paliva, maziva a pribuzné materialy

4 — Zivogisne a rastlinné oleje, tuky a vosky

5 — Chemikalie a pribuzné vyrobky, inde neSpecifikované
6 - Priemyselny tovar triedeny podl'a materialu

7 — Stroje a dopravné prostriedky

8 - Rozne priemyselné vyrobky

9 — Komodity a transakcie inde v SITC neklasifikované

Kody NACE Odvetvie narodného hospodéarstva

A, B - PolI'nohospodarstvo, polovnictvo, lesné hospodarstvo, rybolov

C, D, E - Priemysel

D - Spracovatel'sky priemysel

F - Stavebnictvo

G, H, I - Velkoobchod, maloobchod, opravy, doprava, skladovanie, ubytovanie,
stravovanie, pohostinstvo

J, K - Finan¢né sprostredkovanie, reality, prendjom a podnikatel’ské ¢innosti

L — P - Ostatné sluzby: verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie,
vzdelavanie, zdravotnicke a socialne sluzby, iné spolocenské a socidlne

sluzby
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Priloha 2 - KriZové korelacie - tabul'’ka®

Tabul’ka 1: Krizové korelacie

1995Q1 - 2000Q4 1996Q1 - 2001Q4 1997Q1 - 2002Q4
lag lead lag lead lag lead
0 -0,5615 -0,5615 |0 -0,5677 -0,5677 |0 -0,6225 -0,6225
1 -0,3525 -0,61 1 -0,3827 -0,7175 |1 -0,377 -0,668
2 -0,4255 -0,2863 (2 -0,4982 -0,4717 |2 -0,4713 -0,4551
3 -0,0141 -0,0593 |3 -0,0981 -0,2614 |3 -0,0248 -0,2816
4 -0,1696 0,175 4 -0,2596 -0,1258 |4 -0,3153 -0,2238
1998Q1 - 2003Q4 1999Q1 - 2004Q4 2000Q1 - 2005Q4
lag lead lag lead lag lead
0 -0,4355 -0,4355 |0 -0,2769 -0,2769 |0 0,0903 0,0903
1 -0,2341 -0,645 |1 -0,0333 -0,376 |1 0,1373 -0,176
2 -0,225 -0,47 2 0,0694 -0,1411 |2 0,0258 -0,1027
3 -0,1139 -0,1986 |3 0,1491 0,0819 (3 0,2572 0,1039
4 -0,1737 -0,0574 |4 0,0164 0,1228 |4 0,1472 -0,086
2001Q1 - 2006Q4 2002Q1 - 2007Q4 2003Q1 - 2008Q4
lag lead lag lead lag lead
0 0,2464 0,2464 |0 0,7988 0,7988 |0 0,8714 0,8714
1 0,2327 0,0494 |1 0,7633 0,5232 |1 0,9117 0,7534
2 0,0612 0,1399 (2 0,6395 0,3955 (2 0,8292 0,6314
3 0,2621 0,1272 |3 0,572 0,3284 |3 0,7253 0,4912
4 -0,0334 -0,0642 |4 0,3174 0,1559 |4 0,6013 0,2685
2004Q1 - 2009Q4 2005Q1 - 2010Q4 2006Q1 - 201104
lag lead lag lead lag lead
0 0,8813 0,8813 |0 0,8745 0,8745 |0 0,7956 0,7956
1 0,8671 0,6627 |1 0,8908 0,6422 |1 0,8346 0,5865
2 0,6847 0,3769 (2 0,7457 0,3621 |2 0,7269 0,2883
3 0,4516 0,0903 |3 0,554 0,0606 |3 0,516 -0,0102
4 0,2053 -0,2219 |4 0,3214 -0,2483 |4 0,2821 -0,273

Zdroj: Vlastné spracovanie

* Tuénym st vyznacené krizové korelacie, ktoré sa Statisticky vyznamné.
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Priloha 3 - Jednotlivé zloZky Krugmanovho indexu®
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Graf 1: Zlozky Krugmanovho indexu
Zdroj: Vlastné spracovanie

Tabulka 2: Zlozky Krugmanovho indexu

TIME

A B

CE

D

F

G_I

J-K

L P

1995

0,046388

0,072788

0,041479

0,016529

0,066229

0,089572

0,079161

1996

0,042011

0,066285

0,037378

0,011063

0,064702

0,120558

0,064062

1997

0,03994

0,028455

0,00549

0,013044

0,085055

0,104173

0,063925

1998

0,041313

0,01993

0,002097

0,015927

0,090682

0,107885

0,063058

1999

0,035105

0,047598

0,018691

0,000839

0,092962

0,117598

0,065327

2000

0,032026

0,038701

0,015387

0,018239

0,068853

0,106381

0,059431

2001

0,033121

0,03495

0,023618

0,015164

0,076241

0,109745

0,055611

2002

0,039099

0,020784

0,002928

0,026072

0,062516

0,094742

0,059308

2003

0,03535

0,042257

0,008628

0,016253

0,072985

0,115294

0,059814

2004

0,029704

0,050541

0,01217

0,020076

0,078781

0,114294

0,072277

2005

0,027782

0,043237

0,012457

0,027479

0,080308

0,118677

0,068868

2006

0,027351

0,052662

0,006642

0,037307

0,063641

0,118181

0,067127

2007

0,031017

0,038111

0,000737

0,04183

0,069496

0,118801

0,061467

2008

0,03314

0,033016

0,003641

0,056587

0,067295

0,119464

0,07286

2009

0,031287

0,0333

0,00309

0,051619

0,067875

0,12297

0,069342

2010

0,029834

0,019118

0,002028

0,04868

0,069571

0,11541

0,05701

Zdroj: Vlastné spracovanie

® Zlozky indexu st pocitané ako rozdiel podielov sektorov na hrubej pridanej hodnote
vyjadrenej v absolutnej hodnote
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Priloha 4 - Grubel - Lloydov index - jednotlivé komoditné triedy

Graf 2: Grubel — Loydovho index pre jednotlivé komoditné triedy

Zdroj: Vlastné spracovanie
Hodnoty Grubel — Loydovho indexu pre jednotlivé komoditné triedy su pocitané ako
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