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UvVOoD

V sucasnom obdobi plnom rizika, neistoty a turbulentnych zmien mé rozhodujice
postavenie trh, ale na druhej strane Stat svojou regulaciou taktiez ovplyvnuje trhové
podnikatel'ské prostredie. V tomto prostredi méZzeme pozorovat’ zvysujice sa konkurencné
tlaky, ktoré zosilneli hlavne vstupom SR do Eurdpskej unie, ¢im sa rozsiril zahrani¢ny

obchod Slovenska so svetom.

Je viac ako zjavné, ze prezit’ konkuren¢ny tlak od podnikatel'skych rivalov si vyzaduje
poznanie svojich silnych, ale aj slabych stranok v oblasti finan¢nej situacie podniku. Prave
tato skuto¢nost’ bola hlavnym dévodom vyberu témy Studentskej vedeckej aktivity, ktora
sa zaobera posudzovanim finan¢ného zdravia podniku prostrednictvom zakladného

diagnostického nastroja, ktorym je finan¢na analyza podniku.

Cielom predkladanej prace je vyuZitim vybranych pomerovych ukazovatelov
analyzovat finan¢ntl situaciu podniku Podhajska, s.r.o. vrokoch 2009 a 2010,
identifikovat’ jeho silné a slabé stranky a cinitele, ktoré ovplyvnovali finanény stav
podniku. Zo samotného nazvu prace vyplyva, Ze zakladni metodu skiimania predstavuje

analyza, ktorti dopifiajii najmé indukcia, dedukcia, syntéza a komparacia.

Vyber podniku bol ovplyvneny najmd dvomi skuto€nostami, a to nachadza sa
V mojom regione, ktory dokladne poznam a taktieZ som v nom pocas niekol’kych letnych
prazdnin pdsobil ako brigadnik, z Coho logicky vyplyva, Ze sposob vedenia jeho ¢innosti

a chodu mi nie je cudzi.

Praca sa sklada ztroch kapitol. V prvej kapitole st struéne zobrazené teoretické
vychodiska a definicie zakladnych pojmov akymi st najméd finan¢na analyza a jej
pomerové ukazovatele, ato ich konStrukcia a interpretacia. Druha kapitola obsahuje
samotnu analyzu finan¢ného zdravia termalneho kupaliska Podhajska, s.r.o. v rokoch 2009
a 2010, najmd pomocou pomerovych ukazovatelov, pricom jej udajova zakladiu
predstavuju jednotlivé vykazy Gctovnej zavierky, konkrétne stivaha a vykaz ziskov a strat
Vv analyzovanych rokoch. V tretej Casti sa zameriame na zhrnutie zistenych ukazovatelov

a stanovenie odportacani do buducna.



1. TEORETICKE VYMEDZENIE FINANCNEJ ANALYZY PODNIKU

Cielom tejto kapitoly je struéne vymedzit' teoretické podklady, z ktorych budeme
vychadzat’ pri naSom pozorovani finan¢ného zdravia podniku. Najprv priblizime finan¢nu

analyzu a d’alej sa zamierame na jej jednotlivé pomerové ukazovatele.

1.1. Definovanie finan¢nej analyzy

Financna analyza je prvy krok k midremu finanénému rozhodovaniu, ¢i uz pre
Mmanazment firmy, investorov a d’alSie subjekty. Finan¢na analyza ma predovSetkym
zmysel ako logicky prostriedok hodnotenia, porovnavania udajov a vytvarania novych
informécii, ktoré¢ su hodnotnejSiec nez primarne udaje zuctovnej zavierky (Blaha,

Jindrichovska, 2006, s. 11 ).

Finan¢na analyza vyjadruje hlavne finan¢nu situaciu podniku za urcité obdobie, teda
jej predmetom je finan¢na situacia podniku. Pri analyze celkovej financnej situacie
podniku sa preto sustred’uje pozornost’ na hlavné formy jej prejavu. Je to schopnost’ hradit’
zavazky - likvidita, Groven vyuzitia viazaného majetku - aktivita, Struktara finanénych
zdrojov - zadlZenost’, rentabilita ako komplexné, syntetické vyjadrenie vykonnosti podniku
apri niektorych pravnych formach (akciové spolo¢nosti) aj trhova hodnota podniku

(Vlachynsky a kolektiv, 2006, s. 10).

Medzi ciele finan¢nej analyzy spravidla zarad'ujeme:

- analyza doterajSieho vyvoja podniku,

- porovnanie vysledkov podniku v Case,

- poskytnutie informécii pre rozhodovanie do buducnosti pre financné planovanie
a riadenie podniku,

- posudenie vplyvu vonkajSicho a vnutorného prostredia na situaciu v podniku

(Sedlacek, 2011 s. 4).

Financna analyza moéze byt v zdsade dvojaka. Pri jednej sa usilujeme vysvetlit
sucasnu finanéno-ekonomick situaciu podniku pohl'adom do minulosti, retrospektivy, kde
hl'addme jej pric¢iny. Na dosiahnutych vysledkoch vSak uz ni¢ nemozno menit, uz sa
realizovala. Takuto analyzu nazyvame ,,ex post*. Financna analyza ,,ex ante” ma za ulohu
vyvoj podnikovych financii predikovat, prognoézovat buducu finanéni spoOsobilost’

podniku (Zalai, 2004, s. 41).



Tradi¢ny postup finan¢nej analyzy:

1. vypocet ukazovatel'ov skimanej firmy,
2. komparécia s odvetvim,
3. analyza ukazovatelov v Case;

4. zhodnotenie finan¢nej situacie a navrh opatreni ( Lesakova, 2007, s. 22).

1.2. Pomerové ukazovatele pouZivané vo finan¢nej analyze

Pomerové ukazovatele sii najcastejSie pouzivanou metddou finan¢nej analyzy.
Umoznuju ziskat’ rychly obraz o zékladnych charakteristikach finan¢nej situacie podniku.
Pomerové ukazovatele charakterizuji vzajomny vztah medzi dvoma alebo viacerymi
absolitnymi ukazovatelmi pomocou ich pomeru v Citateli a menovateli zlomku. Vo
finanénej analyze sa vyuziva vel’ké mnoZstvo pomerovych ukazovatelov (Slosarové, 2006,

5.290).

1.2.1. Ukazovatele likvidity

Likvidnostou sa rozumie schopnost’ prevodu jednotlivych majetkovych sucasti
(poloziek aktiv) na pohotové platobné prostriedky, ich spenazitelnost. SpenaZzitel'nost
jednotlivych majetkovych stdasti je rozdielna, ¢o sa prejavuje v dizke ¢asu, ktory si tato
premena vyzaduje.

Ukazovatele likvidity vysvetluji vztah medzi obeznymi aktivami a kratkodobymi
zavdzkami a ukazuji schopnost’ spoloc¢nosti sa vcas dostat k svojim finan¢nym
povinnostiam.

Ukazovatel’ celkovej likvidity zistuje, kol'kokrat pokryvaju obezné aktiva kratkodobé
zavizky spolocnosti. Znamend to, kolkokrat je spolo¢nost’ schopna uspokojit’ svojich
veritel'ov, keby premenila svoje kratkodobé aktiva v danom okamziku na hotovost’ (Blaha,
Jindrichovska, 2006, s. 55). V odbornej literature sa pre likviditu 3. stupna ¢asto uvadza
odporucana hodnota 2,5, ktora je Standardom pre podniky v trhovej ekonomike. Za stav
ohrozenia vSak treba povazovat’ pokles likvidity 3 stupiia pod 1, ked’ spenazenie celého
obezného majetku nepostacuje na splatenie kratkodobych dlhov, ¢o ohrozuje bezny chod
podniku (Lesakova, 2007, s. 41).

Nie vsSetky kratkodobé aktiva st rovnako likvidné. Za najmenej likvidnu polozku
kratkodobych aktiv sa oznacuju zasoby. Preto sa pri merani rychlej schopnosti splnit’

zavdzky pri posudzovani beznej (okamzitej) likvidity vyluéuju zasoby (Blaha,
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Jindrichovska, 2006, s. 57 ). Ukazovatel’ likvidity 2. stupnia by mal presahovat’ hodnotu 1.
Odportca sa 1-1,5, aby vlastné likvidné prostriedky viac nez kryli kratkodobé cudzie
zdroje podniku (Lesakova, 2007, s. 40).

V 1.stupni likvidity povazujeme za prostriedky schopné uhradit’ kratkodobé dlhy len
pohotové penazné prostriedky, t.j. hotovost, ktort méame k dispozicii, pripadne aj
kratkodobé cenné papiere. Prijatelny interval hodndt ukazovatela sa zvyCajne vymedzuje

hodnotami 0,2 - 0,6 (Lesakova, 2007, s. 40).

1.2.2. Ukazovatele aktivity

Vyjadruja a kvantifikuji, ako efektivne podnik hospodéri so svojimi aktivami. Tuto
stranku umoznuju sledovat’ ukazovatele vyjadrujice obratovost, resp. viazanost aktiv.
Spravidla sa pouzivaju ukazovatele zamerané na rozhodujuce polozky aktiv. Su to
nasledujtce ukazovatele u¢innosti majetku - rychlosti obratu a ukazovatele doby obratu.

Ukazovatele obratu kvantifikuji kolkokrat je podnik schopny ,spenazit* svoj
celkovy, resp. dlhodoby majetok v ro¢nych trzbach. Pochopitel'ne sa podnik snazi hodnotu
tychto ukazovatel'ov maximalizovat’ (KriStofik a kolektiv, 2010, s. 157).

Doba obratu majetku sa rozumie doba, pocas ktorej je majetok v Gctovnej jednotke
viazany v ur€itej konkrétnej forme. Je to teda Cas, za ktory sa majetok zmeni z jednej
formy na druhq, preto sa hodnota ukazovatel'ov aktivity vyjadruje v jednotkach Casu —

v rokoch, mesiacoch, diioch (Slosarova, 2006, s. 333).

1.2.3. Ukazovatele finan¢nej Struktiry (zadlZenosti)

Ukazovatele financnej Struktry vo vSeobecnosti informuja o miere a Strukture
zadlzenosti podniku a jeho schopnosti vyrovnavat’ sa s touto zadlzenostou. St zvycajne
rozhodujucim kritériom pri posudzovani finan¢nej situcie ziadatel'a o iver, ale kapitalova
Struktira je zaujimava aj z pohl'adu vlastnikov (Zalai, 2004, s.114). Do tejto skupiny
ukazovatel'ov patria okrem inych aj nasledujuce ukazovatele.

Ukazovatel' celkovej zadlzenosti vyjadruje podiel cudzieho kapitalu na celkovom
kapitali, t.j. mieru krytia majetku podniku cudzimi zdrojmi.

Koeficient samofinancovania udava, do akej miery je podnik schopny kryt' svoje
potreby vlastnymi zdrojmi.

Uverova zadlZenost’ predstavuje mieru vyuZivania bankovych Giverov na financovanie

potrieb podniku (Lesakova, 2007, s. 48,49).



Ukazovatel' arokové krytie charakterizuje schopnost’ podniku platit’ cenu za cudzi
kapital. Tato schopnost’ je vynikajica, ak je vysledok vacsi ako 6 (Vlachynsky a kolektiv,
2006. s. 353).

1.2.4 Ukazovatele rentability (vynosnosti)

Ukazovatele rentability vyjadruju vysledok (vynosnost’) podnikového usilia. Do ich
urovne sa premietaji Uroven avyvoj likvidity, aktivity izadlzenosti a ukazovatele
rentability ich tak ,,zhffiaju (syntetizuju). Subor ukazovatel'ov rentability pouzivanych vo
finan¢nej analyze je dost’ pocetny.

V citateli sa uvadza zisk podniku. MoZzno pouzit’ zisk po zdaneni (Cisty zisk), zisk pred
zdanenim (hruby zisk), zisk pred zdanenim s odpocitanim urokov, ¢i zisk pred zdanenim
s odpocitanim urokov a odpisov. Vol'ba zisku zavisi od ciel'a analyzy.

K najCastejSie pouzivanym ukazovatelom rentability v Slovenskej republike patria
(Vlachynsky a kolektiv, 2006. 5.353) nasledovné ukazovatele.

Ukazovatel ROA - rentabilita celkovych aktiv, vyjadruje rentabilitu aktiv, t.j.
navratnost’ celkového vlozeného kapitalu. Jednd sa o najkomplexnej$i ukazovatel
rentability. VloZeny kapital do podnikania pozostdva z vlastného kapitalu, ktorého Cistym
zhodnotenim je vysledok hospodarenia za uétovné obdobie po zdaneni az cudzieho
kapitalu, ktorého Cistym zhodnotenim st zdanené nakladové uroky (Kristofik a kolektiv,
2010, s. 164).

Ukazovatel ROE — ukazovatel' rentability vlastného kapitdlu meria ziskovost
z vlastného kapitalu. Tymto ukazovatelom vlastnici podniku zistuj, ¢i im ich kapital
prinasa dostato¢ny vynos (Sedlacek, 2011, s. 57).

Rentabilita trzieb ukazuje zisk na euro obratu, vyjadreny v centoch a casto aj
v percentach (Blaha, Jindrichovska, 2006, s. 67 ).

V tejto Casti sme sa zamerali na priblizenie podstaty financnej analyzy podniku.
Uviedli sme ciele finan¢nej analyzy, ktoré st vel'mi obsiahle a nasledne sme interpretovali
jednotlivé pomerové ukazovatele, z ktorych budeme vychadzat' pri konkrétnej finanénej

analyze v nasledujtcej kapitole.



2. ANALYZA FINACNEHO ZDRAVIA PODNIKU TERMALNEHO
KUPALISKA PODHAJSKA, S.R.O.

Cielom tejto kapitoly je analyza finan¢ného zdravia podniku Termalneho kupaliska
Podhgjska, s.r.o., pomocou pomerovych ukazovatelov likvidity, aktivity, zadlzenost
arentability. Uvod kapitoly je zamerany na struént charakteristiku podniku, pri¢om

taziskova Cast’ kapitoly je venovana konkrétnej finan¢nej analyze dané¢ho podniku.

2.1. Profil podniku - Termalne kupalisko Podhajska, s.r.o.

Termalne kupalisko Podhdjska, nachadzajuce sa na juhu Slovenska ned’aleko Novych
Zamkov, poskytuje navstevnikom moznost oddychu a rekreacie tak Vv letnom ako
I v zimnom obdobi. Klientelu kupaliska tvoria nielen Slovaci, ale aj turisti z Ciech, Pol'ska,
Mad’arska, Rakuska a inych krajin. Pocas letnej sezony je navstevnikom k dispozicii devét

bazénov a tobogan.

Zriad'ovatelom obchodnej spolocnosti Termalneho Kupaliska, s.r.o. je obec
Podhajska, je 100% vlastnikom a nema ziadnych spolo¢nikov. Vyska vkladu spolo¢nika
bola 351 856 eur, ktorym bolo splatené zakladné imanie. Hospodarenie kupaliska je
samostatné, nie je napojené na rozpocet obce. Obci plati kupalisko ndjom za pozemky
obce, ktoré su v areali kupaliska. Statutarni zastupcovia konatePmi spolo¢nosti si Ing.
Jozef Barcaj, Ing. Vladimir Bako$ a Ing. Tibor Safar. Clenovia valného zhromazdenia st
poslanci obce Podhijska. Dozornd rada je fakultativny orgdn Termalneho kupaliska
Podh4jska, s.r.o. Dohliada na ¢innost’ konatel'ov a nahliada do obchodnych, uctovnych

a inych dokladov spolo¢nosti.

2.2. Analyza likvidity podniku

Likvidita podniku je dolezity ukazovatel, ktory je potrebny pre veritel'ov, ale aj pre
vlastnikov firmy. Analyza likvidity podniku nam prinesie obraz o tom ako je vlastne
podnik schopny splacat’ svoje zaviazky. Zameriavame sa hlavne na horizontalnu analyzu
likvidity, Cize budeme skumat stvislost medzi polozkami majetku a zdrojov Krytia.
Likviditu podniku vyjadrime pomerovymi ukazovatemi likvidity podniku. Majetkové

polozky sme si usporiadali podl'a likvidnosti pre 'ahSiu orientaciu. 1. stupen predstavuje



najlikvidnejSie aktiva, ¢ize tie, ktoré ma podnik bezprostredne k dispozicii na uhradu

zaviazkov.
Tabul’ka 1 Rozdelenie majetku podla likvidnosti (v eurach)
1.Stupent Kratkodoby finan¢ny majetok (finan¢né ucty) 270979 | 534315
Kratkodobé pohl'adavky 77 497 69 724
2. Stupeni _
Casové rozliSenie aktiv 13 665 16 671
Zasoby 27 954 17 593
3. Stupen
Dlhodobé pohl'adavky 0 0
4. Stupen Neobezny majetok 5043979 | 7 556 522

Pramen: Spracované podl'a internych materidlov podniku Podhgjska, s.r.o.

Pre vypocet ukazovatel'ov budeme potrebovat kratkodobé zavazky a preto sme si
z poloziek pasiv vybrali jednotlivé polozky kratkodobych zavizkov. Casové rozlisenie
pasiv — vydavky buducich obdobi a vynosy budtcich obdobi st vtomto pripade tiez
kratkodobého charakteru.

Tabul’ka 2 Polozky zo stivahy pre vypocet likvidity (v eurach )

Kratkodobé rezervy 28 329 30 663
Kratkodobé zavizky (v uzSom zmysle) 348 595| 253 269
Bankové uvery a vypomoci - kratkodobé 0| 2000 000
Casové rozliSenie pasiv 4684 3669
Spolu kratkodobé zavizky 383617 | 2289611

Pramen: Spracované podla internych materialov podniku Podhajska, s.r.o.

Pre vypocet

likvidity budeme vychadzat

z tychto  vybranych pomerovych

ukazovatelov. Ako mozeme vidiet ukazovatele likvidity davaji do pomeru to, ¢im moze
podnik platit’ (¢itatel’) s tym, ¢o podnik ma splatit’ (menovatel’).
1. Ukazovatel celkovej likvidity (likvidita III. Stupiia)= (OM —DP + CRA) / KZ
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2. Ukazovatel beznej likvidity ( likvidita II. Stupiia) = ( PPP + KP) / KZ
3. Ukazovatel hotovostnej likvidity (likvidita I. stupiia) = PPP / KZ

Celkova likvidita nam vypoveda o schopnosti podniku hradit’ svoje kratkodobé
zavéazky, pricom sa berie do uvahy obezny majetok. Postac¢ujuca hodnota pre celkovu
likviditu podniku je hodnota ukazovatel'a vyssia ako 1,5 a odporti¢ana hodnota je hodnota
okolo 2,5.

Celkova likvidita 2009 = [( 270 979 + 77 497 + 27 954) — 0 + 13 665] / 383 617 = 1,02
Celkova likvidita 2010 = [( 534 315+ 69 724 + 17 593) — 0 + 16 671] / 2 289 611 = 0,28

Ako modzeme vidiet' v obidvoch rokoch sa podnik nepriblizil Kk hodnote 1,5, ¢o
nesved¢i o dobrych vysledkoch. V roku 2009 pozorujeme, ze 1 euro kratkodobych
zavazkov je kryté 1,02 eurami obezného majetku. Toto znamend, Ze ak by chcel podnik
splatit’ vSetky kratkodobé zaviazky musel by na to vynalozit’ cely obezny majetok. V roku
2010 mdézeme pozorovat’ vel'mi nizku hodnotu celkovej likvidity, ¢o pri tthrade vsetkych
kratkodobych zavdzkov méze znamenat' odpredaj niektoré¢ho dlhodobého majetku alebo
Cerpanie uveru. Takyto stav mdze viest’ k naruseniu reprodukéného procesu. Tato nizka
hodnota je sposobena vysokym kratkodobym tiverom, ktory je vo vyske az 2 000 000 mil.
eur, ktory eSte bude spominany.

Bezna likvidita ako m6zeme vidiet' obsahuje v Citateli pohotové peniazné prostriedky
a kratkodobé pohladavky. Neobsahuje polozku zasob, ktora je tazko premenitelnd na
hotovost’. Pre beznu likviditu sa odporu¢a aby hodnota presahovala 1, Cize aby
pohotovostné penazné prostriedky a kratkodobé pohl'adavky pokryli kratkodobé zavazky.
Bezna likvidita 2009 = ( 290 979 + 77 497) / 383617 = 0,96
Bezna likvidita 2010 = (534 315 + 69 724) / 2 289 611 = 0,26

Ako moéZeme vidiet' v roku 2009 je hodnota beznej likvidity 0,96, ¢o znamend Ze
finanéné prostriedky a kratkodobé pohl'adavky nepokryvaju kratkodobé zavizky, ¢o pre
podnik nie je pozitivne. V roku 2010 je bezna likvidita vel'mi nizka ¢o je spdsobené uz
spominanym tuverom. Hodnoty celkovej abeznej likvidity v roku 2009 nemaji velké
rozdiely, ¢o nam ukazuje, Ze zasoby netvoria vyznamnu cast majetku. Banky sa
zamieravaju na tato likviditu, pretoze je lepSie financovat’ pohl'adavky, ktoré predstavuja
uz realizovany predaj ako zasoby, ktoré sa financovat’ eSte len maju.

V pohotovostnej likvidite berieme do uvahy splacanie kratkodobych dlhov len

pohotovymi penaznymi prostriedkami. V sledovanom podniku pohotové penazné
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prostriedky tvoria bankovy ucet a pokladnica. Prijatelny interval hodndt hotovostnej
likvidity sa pohybuje od 0,2 - 0,6.
Hotovostna likvidita 2009 = 270 979 /383 617 = 0,71
Hotovostna likvidita 2010 = 534 315/2 289 611 = 0,23

V roku 2009 je hodnota hotovostnej likvidity 0,71, ¢o pre podnik znamené hotovostni
platobnu schopnost’ nad odpori¢anymi hodnotami. V tomto roku kryli finan¢né tcty 71 %
kratkodobych zavédzkov. V roku 2010 sa nam situdcia opét zhorSila, ale na rozdiel od
predchadzajicich ukazovatel'ov tato hodnota je este v pripustnom intervale. Aj ked’ v roku
2010 bola vykazana horSia hodnota mézeme pozorovat’ skoro dvojnasobné zvySenie PPP.
Tento ukazovatel ndm najpresnejSie charakterizuje platobni schopnost’ - solventnost.
Likvidita v roku 2010 bola poznacena zle vybranym typom tveru, ¢o vlastne ovplyvnilo

vSetky stupne likvidity.

2.3. Analyza aktivity podniku

Pomerové ukazovatele aktivity nam ukazuji ako efektivne podnik hospodari so svojim
majetkom. Pre podnik je dolezité, aby majetok podniku bol spravne vyuzivany. Prebytok
majetku podniku zniZuje zisk a na druhej strane nedostatok majetku brani v niektorych
podnikatel'skych aktivitach.

Ukazovatele aktivity nebudeme pocitat’ z poloziek zo suvahy ku koncu uctovného
obdobia, ale pri ukazovatel'och aktivity budeme vychadzat' z priemernych veli¢in zo
suvahy. Tato Uprava je potrebnd pre lepSiu vypovedaciu schopnost’ ukazovatel'ov aktivity.
Ked'Ze vysledovka obsahuje tokové veliiny a stivaha stavové veliCiny, tieto priemerné
hodnoty nam asponi trochu prihliadnu na meniacu sa uroven pocas roka. Priemerny stav
poloziek stvahy budeme vy¢islovat’ tymto spdsobom:

Priemerny stav = ( stav k 31.12.2009) + stav k 31.12.2010) / 2.

Ukazovatele aktivity budeme pocitat’ ako ukazovatele Uc¢innosti, €ize ukazovatele
rychlosti obratu majetku aukazovatele viazanosti, c¢ize doby obratu majetku.
Podnikatel'ské subjekty sa snazia minimalizovat dobu obratu majetku a maximalizovat’

rychlost’ obratu majetku.
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Tabulka 3 Ukazovatele aktivity

a) vyuzitie (obrat) celkového majetku |a) Doba obratu zasob
=T/PSCM = PSZ/(NnZ/365)
b) vyuzitie (obrat) neobezného b) Doba obratu kratkodobych pohl'adavok (inkasa)
majetku z obchodného styku
= T/PSDM = PSKP/(T/365)
c) Pocet obratok zasob (rychlost’) c) Doba splacania kratkodobych zavizkov
= NnZ/(PSZ) z obchodného styku
= PSKZ/(T/365)

Pramen: Vlastné spracovanie

e Ukazovatele u¢innosti majetku

Ukazovatel' vyuzitia majetku ndm vypovedd 0 pocte obratok majetku v rocnych
trzbéach.
Ukazovatel’ vyuzitia celkového majetku 2009 =3 078 428 / 4 830 709,5 = 0,63
Ukazovatel’ vyuzitia celkového majetku 2010 = 3 092 407 / 6 814 449,5 = 0,45

V roku 2009 sa celkovy majetok obratil v trzbach 0,63 krat, ¢o inak povedané
znamena, 7ze na 1 euro priemerného stavu majetku pripada 63 centov trzieb. Medzirocne
moézeme sledovat’ pokles vyuzitia majetku, kedze vroku 2010 1 euro majetku
vyprodukovalo uz len 45 centov trzieb. Tento pokles bol spdsobeny vystavbou nového
wellness centra, ¢iZe pre podnik to do budiicnosti méze znamenat’ zvySenie trZieb.

Ukazovatel' vyuzitia neobezného majetku meria ako efektivne podnik vyuziva svoj
dlhodoby majetok v nasom pripade st to stavby, pozemky, stroje.
Ukazovatel’ vyuzitia neobezného majetku 2009 = 3 078 428 / 4 518 288 = 0,68
Ukazovatel’ vyuzitia neobezného majetku 2010 = 3 092 407 / 6 300 250,5 = 0,49

Hodnoty ukazovatel'ov vyuzitia neobeZzného majetku sa vel'mi neliSia od ukazovatel'ov
vyuzitia celkového majetku, ¢o svedci o prevahe dlhodobého majetku v podniku. Opét’
mozeme pozorovat’ medzirony pokles, o bolo sposobené uz spomenutou vystavbou.

Pocet obratok zdsob nam charakterizuje aktivitu vloZenych prostriedkov v tomto
pripade zasob. Pre vypocet aktivity zdsob sa pouzivaju hlavne 2 pristupy. Prvy pristup
obsahuje v ¢itateli trzby, ktoré obsahuji uz aj zisk apre vypocet aktivity zasob je

irelevantny. Z tohto dévodu budem vychadzat’ z nakladov vztahujacich sa na zasoby.
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Pocet obratok zasob 2009 = 754 127 / 18 923 = 39,85
Pocet obratok zasob 2010 = 753 329 / 22 773,5 = 33,07

V roku 2010 mézeme sledovat pokles obratok z 39,85 krat na 33,07 krat, ¢o pre
podnik znamend zhorSenie vyuzitia zasob. Tento pokles bol sposobeny zvysSenim stavu
zasob, ktoré boli potrebné pri vystave wellnes centra. Pokles poétu obratok v roku 2010

sposobuje podniku vécsie finanné naroky na obstaranie zasob.

e Ukazovatele viazanosti majetku

Doba obratu zasob ukazuje kol'ko dni trva jedna obratka zasob, Cize kolko dni su
viazané financné prostriedky v zadsobach. Podnik by sa mal snazit’ tento ukazovatel’ (na
rozdiel od poctu obratok zasob) minimalizovat'.
Doba obratu zasob 2009 = 18 923 / (754 127 / 365) = 9,15
Doba obratu zasob 2010 =22 773 ,5/ (753 329 / 365) = 11,03

Vysledky ndm len potvrdzuju inverzny vztah medzi dobou obratu zdsob a poctom
obratok zasob. V roku 2009 sa jedna obratka zasob uskutoéni za 9,15 dni a v roku 2010
pozorujeme zhorSeny stav, obratka zasob trva priblizne 11 dni. ZjednoduSene mdzeme
povedat, ze po 11 diloch ndm zasoby uvolnia financné prostriedky viazané v zasobach.
Tieto nizke a pozitivne hodnoty treba brat’ s rezervou, kedze podnik na svoju Cinnost’
vyuZiva minimum zasob.

Doba obratu kratkodobych pohladdvok z obchodného styku nam udava cas, za ktory
sa zinkasuju kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku.
Doba obratu kratkodobych pohl'adavok (inkasa) z obchodného styku 2009 =
=6736/(3078428/365)=0,79

Doba obratu kratkodobych pohl'adavok (inkasa) z obchodného styku 2009 =

=11981/(3092 407 /365)=1,41

Mo6Zeme pozorovat velmi nizke hodnoty, ¢o sved¢i 0 vel'mi dobrej platobnej
schopnosti odberatel'ov, ktori v priemere splacaji svoje zavazky priblizne do jedného dna.
Tento ukazovatel musime brat' tiez Srezervou, kedze trzby, ktoré boli vyplatené
V hotovosti sa sem nerataju, ale nemali sme informacie o tomto Udaji.

Doba spldacania kratkodobych zdvizkov z obchodného styku hovori o platobnej
discipline nasho pozorované¢ho podniku.
Doba splacania kratkodobych zavéizkov z obchodného styku 2009 =
=172563,5/ (3078 428 / 365) = 20,46
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Doba splacania kratkodobych zaviazkov z obchodného styku 2010 =
=258 990/ (3092 407 / 365) = 30,56

Ako vidime v roku 2009 kratkodobé zavizky voci svojim obchodnym partnerom
splacame v priemere za 20,46 dni a v roku 2010 za 30,56 dni. Pre podnik takého vysoké
hodnoty st pozitivne, pretoze ziskava lacné cudzie zdroje financovania, ale hrozi tu riziko
pokazenia si mena podniku. Znova treba brat do uvahy naklady, ktoré boli splatené

v hotovosti.

2.4. Analyza zadlZenosti podniku

Majetok podniku alebo aktiva podniku st financované zdrojmi krytia — pasivami.
Podnik by sa mal snazit’ najst’ optimalnu Struktiru medzi cudzimi zdrojmi financovania
a vlastnymi zdrojmi financovania. Jednotlivé ukazovatele zadlzenosti nam ukézu ako
podnik financuje svoje aktiva a ako je schopny pokryt svoje dlznicke zavazky. Zadlzenost’
podniku vyjadrime nasledovnymi pomerovymi ukazovatel'mi:

1. Celkova zadlzenost= (CiK / CK) * 100

2. Koeficient samofinancovania= (VI/CK) * 100

3. Uverova zadlZenost’ = (BuaV/ CK) * 100

Tabulka 4 Udaje pre vypocet zadlZenosti ( v eurach

Vlastny kapital 5045091 5894 810
Cudzi kapital 384 299 2 296 346
Celkovy kapital 5434074 8 194 825
Bankové tvery a vypomoci 0 2 000 000

Pramen: Spracované podl'a internych materidlov podniku Podhgjska, s.r.o.

Celkova zadlZenost meria vlastne percentualny pomer krytia aktiv cudzimi zdrojmi.
Celkova zadlzenost’ 2009 = (1384 299 + 4684 ) / 5 434 074 = 0,0716*100 = 7,16%
Celkova zadlzenost’ 2010 = (2 296 346 + 3 669 ) / 8 194 825 = 0,2807*100 = 28,07%

V roku 2009 boli aktiva podniku financované len 7,16 % cudzimi zdrojmi a v roku
2010 to bolo 28,07%. Tento narast celkovej zadlZenosti bol sposobeny uz spominanym

uverom vo vyske 2 000000 eur. Nérast zadlZenosti Vroku 2010 spomalil vysledok
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hospodarenia za rok 2010, ktory zvysil vlastné imanie vroku 2010. KedZe podnik
dosahuje obidve hodnoty do 30% mozZeme hovorit’ o vel'mi nizkej zadlZenosti.

Koeficient samofinancovania na druhej strane ukazuje akou Castou st aktiva kryté
vlastnymi zdrojmi. Teda sucet ,,zadlzenosti* a ,,samofinancovania“ je 1, resp. 100 %.
Koeficient samofinancovania 2009 = 5 045 091 / 5 434 074 = 0,9284*100 = 92,84%
Koeficient samofinancovania 2010 = 5 894 810/ 8 194 825 = 0,7193*100 = 71,93%

Pri poznani ukazovatela celkovej zadlzenosti su vysledky koeficientu
samofinancovania aj bez vypoctu jasné, ked’ze ako bolo spomenuté musia dat’ do kopy
100%. V roku 2009 pripadalo na 1 euro celkového kapitalu (majetku) 92,84 centov
vlastného kapitalu a v roku 2010 to bolo 71,93 centov. Pre podnik takéto financovanie
moze brzdit’ ziskovost kapitalu. Vel'mi vysoka hodnota stupnia samofinancovania nie je pre
podnik vyhodna aj z toho hladiska, ze vlastny kapital je v porovnani s cudzim kapitdlom
drahsi.

Uverovd zadlZenost nam ukazuje mieru vyuZivania bankovych iverov a vypomoci na
krytie svojho majetku.

Uverova zadlzenost 2009 = 0/ 5 434 074 = 0%
Uverova zadlZenost 2010 = 2 000 000 / 8 194 825 = 0,2440*100 = 24,40%

V roku 2009 podnik nepotreboval nijaké uvery na financovanie svojej ¢innosti, a preto
moZeme pozorovat nulovi hodnotu. V roku 2010 tvorili bankové tvery 24,40 %
z celkového kapitalu. Toto zvySenie bolo spdsobené uz spominanym uverom pre

financovanie investicného projektu.

2.5. Analyza rentability (ziskovosti) podniku

Ukazovatele rentability st vlastne spdjajucim clankom vSetkych spomenutych
ukazovatelov a vyjadruju jeden z hlavnych cielov podniku, ato je dosiahnutie zisku.
Konstrukcia ukazovatel'ov je podobna, V Citateli je vzdy zisk a v menovateli je zdroj, ktory
sa podielal na tvorbe zisku. Pouzivame hodnotu ¢istého zisku, pretoze Cisty zisk povazuje
podnik za ten, s ktorym mdze disponovat’.

V praxi existuje vel'ké mnozstvo ukazovatel'ov rentability. My sme si pre vycCislenie
ziskovosti podniku vybrali tieto ukazovatele rentability:

1. Rentabilita vloZeného (celkového) kapitalu = [CZ + NU * ( 1 — DS) / CK] * 100

2. Rentabilita vlastného kapitalu = ( CZ/ VK ) * 100

3. Rentabilita trzieb - ziskova marza = (CZ / T) * 100
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Rentabilita vlozeného (celkového) Kapitalu hovori 0 efektivnosti vyuzitia vlozeného
kapitdlu do podniku, bez ohl'adu na zdroj financovania. V menovateli mdézeme vidiet
produktivne vyuzitie kapitalu a to Cisty zisk a fiktivne zdanené nakladové troky - odmena
pre veritel'ov.
Rentabilita vlozeného kapitalu 2009 = [ 969358 + 4 * (1 — 0,19)] / 5434074
0,1784*100 = 17,84%
Rentabilita vlozeného kapitalu 2010 = [ 860 764 + 41575 * (1 — 0,19)] / 8 194 825
0,1091*100 = 10,91%

Rentabilita vlozeného kapitalu v rokoch 2009 a 2010 dosahuje kladné hodnoty, ¢o

signalizuje ziskovost' vloZeného kapitalu. V roku 2010 pripada na 1 euro vlozeného
kapitalu 17,84 centov cCistého zisku, priCom v roku 2010 to uz je len 10,91 centov. Tento
pokles ziskovosti vlozeného kapitdlu je spdsobeny poklesom vysledku hospodarenia
a financovanim uz spominaného investi¢ného projektu.

Rentabilita vlastného kapitilu nam prinaSa informaciu o tom kolko pouziteI'ného
zisku ndm prinésa vlastny kapital, ¢ize ako je vlastne kapital zhodnoteny.
Rentabilita vlastného kapitalu = 969 358 / 5 045 091 = 0,1921*100 = 19,21%
Rentabilita vlastného kapitalu 2010 = 860 764 / 5 894 810 = 0,1460 = 14,60%

Podnik v roku 2009 vyuzival efektivnejsie vlastny kapital ako v roku 2010. V roku
2009 na 1 eura vlastného kapitalu pripadalo 19,21 centov Cistého zisku a v roku 2010 uz
len 14,6 centov Cistého zisku. ZnizZenie efektivnosti vlastného kapitalu bolo sposobené uz
spomenutym poklesom vysledku hospodéarenia. Rentabilita vlastného kapitalu je dolezity

ukazovatelov pre vlastnikov firmy, pretoze ukazuje, ¢i im vlastny kapital prinasa

dostato¢ny vynos.

Tabulka 5 Porovnanie ROA a ROE

ROA, 17,84% 10,91% 6,93
ROE 19,21% 14,60% 4,61
Rozdiel -1,37 -3,69

Pramen: Vlastné spracovanie
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Ked porovnavame ukazovatel ROA 2009 = 17,84 % a ROE = 19,21%, tak vidime
minimalny rozdiel. Toto nam ukazuje, Zze podnik je financovany prevazne vlastnym
kapitdlom. V roku 2010 bol tento rozdiel vyssi, o je spOsobené financovanim uz
spomenutého investicného projektu.

Ukazovatel rentability trzieb vyjadruje schopnost’ podniku dosahovat’ zisk pri danych
trzbéach.

Rentabilita trzieb 2009 = 969 358/3 078 428 = 0,3149*100 = 31,49 %
Rentabilita trzieb 2010 = 860 764 /3 092 407 = 0,2783*100 = 27,83 %

Podnik mal v obidvoch rokoch rentabilitu trzieb na vel'mi dobrej trovni. Kym v roku
na 1 euro trzieb pripadalo 31,49 centov cistého zisku v roku 2010 na 1 euro trzieb
pripadalo 27,83 centov Cistého zisku. Teda vroku 2010 mdzeme opit’ sledovat’ nizSiu
hodnotu, ¢o je spdsobené uz spominanym poklesom vysledku hospodarenia. Tato nizsiu
ziskovost’ trzieb ovplyvnilo aj zvySenie ndkladov. Hodnota nad priemerom moze byt

spdsobend dobre stanovenymi predajnymi cenami a nizkymi nakladmi.
Utelom druhej kapitoly bolo zistenie finanéného stavu sledovaného podniku podla

pomerovych ukazovatel'ov. Nasledne sme interpretovali jednotlivé ukazovatele, porovnali

s pripustnymi hodnotami a poukéazali na jednotlivé vztahy medzi nimi.
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3. ZHODNOTENIE FINANCNEJ  SITUACIE PODNIKU
TERMALNEHO KUPALISKA PODHAJSKA, S.R.O. A STANOVENIE
ODPORUCANI

Ciel'om tejto kapitoly je na zéklade zistenych tdajov z financnej analyzy ex-post
zhrnutie finan¢ného stavu podniku a na zaklade tohto zisteného stavu pribliZit’ silné a slabé
stranky v jednotlivych sledovanych ukazovateloch. Tam kde podnik vykazoval horSie
vysledky sa pokusime odporucit’ isté opatrenia do budicna. Hlavni metédu skimania,

ktora je pouzita v tejto kapitole, predstavuje syntéza.

V ivode sa zameriame na finan¢nu Struktiru podniku, z ktorej budi vychadzat' aj
dalsie vysledky. Pri pohlade na stvahu vroku 2009 a2010 mézeme vidiet znaéné
rozdiely v Strukture zdrojov financovania majetku. Kym v roku 2009 bolo skoro dodrzané
zlaté bilan¢né pravidlo, tak v roku 2010 mézeme pozorovat zna¢né porusenie. Z tohto nam
vyplyva, ze podnik je vroku 2010 vyrazne podkapitalizovany, Cize kryje dlhodoby
majetok (vystavba wellnes centa) kratkodobymi zdrojmi (kratkodoby uver vo vyske
2000000 eur). V nasledujucej tabulke mozeme lepSie vidiet' tato skuto¢nost’ na

uvedenom vypocte Cistého pracovného kapitalu.

Tabulka 6 CPK (v eurach)

Obezny majetok 376 430 621 632
Kratkodobé zavizky 381 608 2 256 938
CPK -5178 - 1635 306

Pramen: Spracované podla internych materidlov podniku Podh4jska, s.r.o.

Moézeme vidiet, Ze medzi rokmi 2009 a 2010 doslo k vyraznym zmenam CPK, a to
negativnym smerom. V roku 2010 je 1635306 ecur dlhodobého majetku krytého
kratkodobymi zdrojmi. Podniku by sme odporucili do buducnosti zvazit financovanie
investi¢ného projektu kratkodobym majetkom. Je potrebné naozaj zvazit, ¢i uSetrenie na
lacnejSom zdroji financovania stoji za riziko platobnej neschopnosti. Treba davat’ pozor aj
na moznost’ krytia tohto kratkodobého uveru d’al$im tverom, ¢o vlastne zvysi naklady na
toto krytie.

Likviditu 2. a3. stupna mozeme povazovat za slabsi ¢lanok finan¢ného zdravia

podniku, ¢o len potvrdzuje vysSSie spomenuti podkapitalizovanost’ podniku. Na druhej
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strane tieto hodnoty realne trocha zlepSuju dobré vysledky doby pohl'adavok, ale nie vo
vel'kej miere, ked’ze pohl'adavky netvoria velku Cast.
Likvidita 1. stupna v roku 2009 dosahuje hodnotu nad odportc¢anou hodnotou a v roku

2010 sa este pohybuje v tychto hodnotach. .

Tabulka 7 Vypocitané ukazovatele likvidity

Celkova likvidita — 3. stupenl 1,02 0,28 Nad 1,5
Bezna likvidita — 2. stupen 0,91 0,26 Nad 1
Hotovostna likvidita — 1. stupeii 0,71 0,23 Nad 0,2

Pramen: Vlastné spracovanie

MozZeme vidiet aké riziko podnik podstupuje krytim dlhodobého majetku
kratkodobymi zdrojmi. Do budtcna by sme podniku odporuéili, aby hodnota CPK bola
nie¢o nad nulou pre lepSiu platobnt schopnost’ podniku. Hodnoty v roku 2010 treba brat’
ako kratkodobé, ked’ze uver je splatny do 1 roka. Pre zvysenie CPK a likvidity by sme teda
odporucili, aby nabral nejaké dlhodobé finan¢né zdroje a kryl nimi Cast’ prevadzkovej
¢innosti. Napriklad by tymto tverom mohol kryt’ ¢ast’ kratkodobych zavézkov.

Pri hodnoteni aktivity celkového majetku sme mohli sledovat’ pokles ukazovatel’a.
Tento pokles bol spdsobeny vystavbou nového wellness centra, ¢ize pre podnik to do
buducnosti moZe znamenat’ zvySenie trzieb a teda zvySenie ukazovatel'a vyuZitia majetku.
Preto tento pokles nehodnotime negativne. Inkaso kratkodobych pohladavok v obidvoch
rokoch dosahuje vel'mi nizke hodnoty, ¢o pre podnik znamend, Ze nemusi dlho ¢akat’ na
financné prostriedky od odberatelov. MoZeme usudzovat, Ze podnik ma odberatelov
s dobrou platobnou moralkou a nemusi vymahat’ pohl'adavky. Ale ako uz bolo spomenuté
tieto hodnoty st vredli vySSie. Hodnoty lehoty splatnosti kratkodobych zavizkov
z obchodného styku st ovela vysSie ako hodnoty inkasa kratkodobych pohl'adavok. Tieto
vysSie hodnoty len potvrdzuju negativne hodnotenu likviditu podniku. Podnik by mal byt’
V tejto oblasti opatrny, pretoZe si moZe odlakat’ dodavatel'ov.

Ukazovatele zadizenosti ukazuja dobré vyhliadky pre Gerpanie uverov, ¢ize veritelia
si s takymto vysokym podielom vlastného kapitalu spokojni. Na druhej strane negativne
vysledky likvidity pre veritelov nie su pozitivnym ukazovatelom. Podniku by sme
odporucili, aby zvazil takyto vysoky podiel vlastnych zdrojov na celkovom kapitali. Pre

zvySovanie ukazovatela ROE za predpokladu, ze ROA je vysSie ako urokova sadzba je
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lepsie zvysit podiel cudzich zdrojov. Podnik si to mdze dovolit, ked’ze jeho podiel cudzich
zdrojov z d’aleka nedosahuje ani 50% na celkovom kapitali.

Na zaver nasho zhodnotenia by sme chceli poukdzat' na dobré vysledky vysledku
hospodarenia za roky 2009 a 2010. Aj ked ekonomika v roku 2009 zaznamenala mieru
rastu redlneho HDP na trovni -4,7% moZeme pozorovat’ vysledok hospodarenia vo vyske
969 358 eur. Tieto vysoké vysledky hospodarenia su aj dovodom preo podnik nie je
nateny vyuzivat' vela cudzich zdrojov. Na spominanej budove wellness centra sa v roku
2010 prestavalo 3 549 968 eur. Financovanie bolo zabezpecené z Casti uz spominanym
uverom vo vyske 2 000000 eur z Dexia banky a zostatok z vlastnych prostriedkov.
Rozostavana budova wellness centra Gispesne pokracuje a v roku 2012 sa predpoklada i jej

ukondenie.

20



ZAVER

Hlavnym zdmerom predkladanej prace v ramci Studentskej vedeckej aktivity bola
analyza financného zdravia podniku Termalneho kupaliska Podhdjska, s.r.o, pomocou
pomerovych ukazovatelov. Ciel, ktory sme si stanovili v samotnom uvode prace
povaZujeme sa splneny.

Praca sa skladala z troch kapitol. V prvej sme sa zamerali na teoretické vychodiska
potrebné pre podloZzenie praktickej Casti. Stru¢ne sme definovali finanéna analyzu, jej
hlavné ciele a priblizili sme taktiez jednotlivé pomerové ukazovatele. Tieto teoretické
znalosti sme vyuzili pre spracovanie d’alsej analytickej kapitoly. V tejto kapitole sme
uskutoc¢nili vypocty jednotlivych vybratych pomerovych ukazovatel'ov a interpretovali sme
ich vysledky. Mohli sme sledovat’ negativne vysledky v likvidite podniku, ale na druhej
strane sme zaznamenali nadpriemerné vysledky v rentabilite podniku, ¢oho dokazom st aj
vysoké vysledky hospodarenia za sledované obdobia. Pri analyze zadlZzenosti sme zistili, ze
podnik je financovany v podstatne vo vicsej miere vlastnym kapitalom, ¢o mu umoznuju
uz spomenuté vysoké vysledky hospodarenia. V poslednej kapitole sme zhodnotili
jednotlivé vysledky zistené predchadzajucou financnou analyzou a poskytli sme navrhy
a odporucania na zlepSenie financnej situacie podniku do buducnosti. Medzi hlavné navrhy
patrilo dodrZanie zlatého bilancného pravidla, kedze v roku 2010 bol dlhodoby majetok
kryty kratkodobymi zdrojmi. Z tohto vyplyva aj vysoka podkapitalizovanost’, z ktorej
vyplyva aj z1a likvidita podniku.

V praci sme zistili viaceré zaujimavé zistenia, ktoré vSak pre pevne stanoveny rozsah

prace nebolo mozné detailnejSie rozpracovat’.

21



ZOZNAM POUZITEJ LITERATURY

. VLACHYNSKY, K. 2006. Podnikové financie. Bratislava: lura Edition, 2006. 482 s.

ISBN 80-8078-029-3.

. KRISTOFIK, P. a kol., 2010. Podnikové financie. Banska Bystrica: Duma, 2010. 203 s.

ISBN 80-8078-029-3.

. LESAKOVA, L., HIADLOVSKY, V., ELEXA, L. 2007. Financno-ekonomickd

analyza podniku. Banska Bystrica: Univerzita Mateja Bela, Ekonomicka fakulta, 2007.
207 s. ISBN 978-80-8083-379-4.

. BLAHA, Z. S., JINDRICHOVA, I. 2006. Jak posoudit financni zdravi firmy. Praha:

Managment Press, 2006. 194 s. ISBN 80-7261-145-3.

. ZALAI, K., KALAFUTOVA, L., SNIRCOVA, J. 2004. Financno-ekonomickd analyza

podniku. Bratislava: SPRINT, 2004. 305 s. ISBN 80-88848-18-0.

. CENIGOVA, A. 2004. Individudlna iictovnd zdavierka podnikatelov v sistave

podvojného uctovnictva. Bratislava: Ceniga, 2004. 172s. ISBN 80-969247-9-6.

. ALEXY, J. 2005. Financna a ekonomicka analyza. Bratislava: Iris, 2005. 121 s. ISBN

80-89018-90-4.

. SLOSAROVA, A. 2006. Analyza iictovnej zavierky. Bratislava: lura Edition, 2006. 478

s. ISBN 80-8078-070-6.

. Termalne kapalisko Podh4jska, s.r.o., Sivaha k 31.12.2009
10.
11.
12.
13.
14.

Termalne kupalisko Podh4jska, s.r.o., Suvaha k 31.12.2010

Termalne kupalisko Podhdjska, s.r.o., Vykaz ziskov a strat k 31.12.2009

Termalne kupalisko Podhdjska, s.r.0., Vykaz ziskov a strat k 31.12.2010

431/2002 Z. z. zakon o uctovnictve (online).[ 19.2.2012]

Dostupné na internete:
<http://www.zbierka.sk/zz/predpisy/default.aspx?PredpisID=16633&FileName=02-
z431&Rocnik=2002>

22


http://www.zbierka.sk/zz/predpisy/default.aspx?PredpisID=16633&FileName=02-z431&Rocnik=2002
http://www.zbierka.sk/zz/predpisy/default.aspx?PredpisID=16633&FileName=02-z431&Rocnik=2002

ZOZNAM PRILOH

Priloha 1 Zoznam pouZitych SKratiek .............ccceiiiiiiiiiiiiice e 24
Priloha 2 Udaje pre vypocet aktivity podniku v (€Urdch) .........cc.ccovverurrurreeeeeeersrereeseeiea. 25
Priloha 3 Udaje pre vypo&et rentability ( v €UIACh)........ceveveevrrcrciecieeeeeeesesesee e 26
Priloha 4 Vykaz ziskov a strat podniku Termélneho kupaliska Podhdjska, s.r.o. za uctovné
obdobie 2009 a 2010 (V @UIACK) .....oiuiiiiiiiie e 27
Priloha 5 Suvaha podniku Termalneho kupaliska Podhdjska, s.r.o. za uctovné obdobie
2009 8 2010 (V @UIACK) ...vveiiieieiiier et 30

23



Priloha 1 Zoznam pouzitych skratiek
ROA rentabilita celkovych aktiv
ROE rentabilita vlasného kapitalu
OM obezny majetok
DP dlhodobé pohl'adavky
CRA Casové rozliSenie aktiv
KZ kratkodobé zavizky
PPP pohotové penazné prostriedky
KP kratkodobé pohl'adavky
CiK cudzi kapital
CK celkovy kapital
Vi vlastné imanie (kapital)

BuaV bankové tvery a vypomoci
Cz Cisty zisk

NU nakladové uroky

DS danova sadzba

T trzby

Pramen: Vlastné spracovanie
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Priloha 2 Udaje pre vypocet aktivity podniku v (eurach)

Trzby spolu 3078 428 3092 407
Priemerny stav celkového majetku 4 830 709,5 6 814 449
Priemerny stav neobezné¢ho majetku 4518 288 6 300 250
Priemerny stav pohl'adavok 53 603 73 610
Priemerny stav zasob 18 923 22773
Priemerny stav kratkodobych pohl'addvok z obchodného styku 6 736 11981
Priemerny stav kratkodobych zavézkov z obchodného styku 172 563 258 990
Néklady vztahujice sa na zasoby ( spotrebované nakupy +

sluzby) 754 127 753 329
Naklady vynaloZené na obstaranie predané¢ho tovaru 4171 2 540
Vyrobna spotreba 749 956 535 964

Pramen: Spracované podl'a internych materidlov podniku Podh4jska, s.r.o.
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Priloha 3 Udaje pre vypodet rentability (v eurach)

Trzby za vlastné vykony a tovar 3078 428 3092 407
Cisty zisk 969 358 860 764
Vynosy - vystupy 3152 965 3126 988
Naklady - vstupy 1956 167 2063 791
Nakladové uroky 4 41 575
Vlasny kapital 5045091 5894 810
Celkovy kapital (majetok) 5434074 8 194 825
Danova sadzba 19 % 19%

Pramen: Spracované podl'a internych materidlov podniku Podhgjska, s.r.o.
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Priloha 4 Vykaz ziskov a strat podniku Termalneho kupaliska Podhéjska,
s.r.0. za uctovné obdobie 2009 a 2010 (v eurach)

l. Trzby z predaja tovaru(604) 1 30414 8178
Néklady vynalozené na obstaranie predané¢ho

A tovaru(504,505A) 2 4171 2540

+ Obchodna marza r.01 - r. 02 3 26243 5638

Il. Vyrobar. 05 +r1. 06 +r. 07 4| 3101935| 3106304
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

1.1 (601, 602) 5| 3048014 | 3084229
Zmeny stavu vnuatroorganizacnych zasob ( +/-

1.2 uctovna skupina 61) 6

1.3 Aktivacia ( uCtovna skupina 62) 7 53921 22075

B. Vyrobna spotrebar. 09 +r. 10 8 749956 | 750789

Spotreba materialu, energie a ostatnych
neskladovateI'nych dodavok (501, 502, 503,

B.1. 505A) 9 493053 | 535964
B.2. Sluzby ( ¢tovna skupina 51) 10 256903 | 214825
+ Pridand hodnotar. 03 +1. 04 -r. 08 11| 2378222 | 2361153
C. Osobné naklady sucet (. 13 az 16) 12 778328 | 806159
C.L Mzdové nédklady ( 521, 522) 13 552705| 573935
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva

C.2. (523) 14

C.3. Néklady na socialne poistenie (524, 525, 526) 15 201330| 207896
CA4. Socialné naklady (527, 528) 16 24293| 24328
D. Dane a poplatky ( uctovna skupina 53) 17 13477 15732

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému

E. majetku (551, 553) 18 376112 | 365034
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu (

111 641, 642) 19 4001 2000
Zostatkova cena predanéo dlhodobého majetku a

F. predaného materidlu (541, 542) 20 2735

27



Tvorba a zactovanie opravnych poloziek k

G. pohladavkam ( +/- 547) 21
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti(644, 645,
V. 646, 648, 655, 657) 22 4718 8331
Ostatné ndklady na hospodarsku ¢innost’ ( 543,
H. 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) 23 9398 40726
V. Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)(697) 24
l. Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-)(597) 25
Vysledok hospodérenia z hospodarskej ¢innosti
r.11-r12-r17 -r.18 +r.19-r.20- r.21 + r.22-
* r.23+ (-r.24) - (-r. 25) 26| 1209626| 1141098
Trzby z predaja cennych papierov a podielov
VI. (661) 27
J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r.30 +
VII. r.31+r.32 29
Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej
uctovnej jednotke a v spolo€nosti s podstatnym
VII.1 vplyvom(665A) 30
Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov
VII.2 a podielov(665A) 31
Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného
VI3 majetku (665A) 32
VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢ného majetku(666) 33
K. Naklady na kratkodoby financny majetok (566) 34
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy
IX. z derivatovych operécii (664, 667) 35
Naklady na precenenie cennych papierov a
L. naklady na derivatové operacie(564, 567) 36
Tvorba a zuctovanie opravnych poloziek k
M. finanénému majetku +/- 565 37
X. Vynosové tiroky (662) 38 744 220
N. Nékladové uroky (562) 39 4| 41575
XI. Kurzové zisky (663) 40
0. Kurzové straty (563) 41
XII. Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innost (668) 42
P. Ostatné ndklady na financnu ¢innost’ (568, 569) 43 19023 33428
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XII. Prevod finan¢nych vynosov (-) (698) 44
R. Prevod finan¢nych nakladov (-) (598) 45
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti 1. 27
-1.28+r.29+r33-r34+r35-r.36-r37 +r.38
* -1.39+r.40-r.41+r.42 - r.43 + (-r.44) - (-r.45) 46 -18283| -74783
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred
** zdanenim r.26 + .46 47| 1191343| 1066315
S. Dan z prijmov z beznej ¢innosti r. 49 +r. 50 48 227440 | 202433
S.1. - splatné (591, 595) 49 227440| 202433
S.2. , - odlozena (+/- 592) 50
Vysledok hospodérenia z beznej ¢innosti po
** zdaneni r.47 - r.48 51 963903| 863882
XIV. Mimoriadne vynosy (u¢tovna skupina 68) 52 11153 1955
T. Mimoriadne néklady (G€tovné skupina 58) 53 5698 5073
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti
* pred zdanenim r. 52 - r.53 54 5455 -3118
U. Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti r. 56 +1.57 55
U.1. splatné (593) 56
2. odloZena (+/-594) 57
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po
* zdaneni r. 54 - r. 55 58 5455 -3118
Vysledok hospodarenia za €tovné obdobie pred
flolel zdanenim (+/-) [ r. 47 + r. 54] 59 1196798 | 1063197
Prevod podielov na vysledku hospodarenia
V. spolo¢nikom (+/- 596) 60
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po
il zdaneni (+/-) [r. 51 + 1. 58 - 1.60] 61 969358 | 860764

Pramen: Vykaz ziskov a strat podniku Termalneho kupaliska Podhdjska, s.r.o. k 31. 12,

2010
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Priloha 5

Stivaha podniku Termélneho kupaliska Podhdjska, s.r.o. za Gétovné

obdobie 2009 a 2010 (v eurach)

a b
SPOLU MAJETOK r. 002 +r. 031 + r. 061 001]| 5434074 | 8 194 825
A NeobeZny majetok r. 003 +r. 012 + r. 022 002| 5043 979 7 556 522
Dlhodoby nehmotny majetok sucet ( r. 004 az
Al 011) 003
All. Zriad’ovacie naklady (011) - (071, 091A) 004
2. Aktivované naklady na vyvoj (012) - (072, 091A) 005
3. Softvér (013) - (073, 091A) 006
4. Ocenitel'né prava (014) - (074 , 091A) 007
5. Goodwill (015) - (075, 091A) 008
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019 - (079,
6. 091A0) 009
Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (041)
7. - (093) 010
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny
8. majetok (051) - (095A) 011
Al Dlhodoby hmotny majetok sucet (r. 013 az 021) 0125043 979 | 7 556 522
A.l.l.  |Pozemky (031) - (092A) 013 19 446 17 122
2. Stavby (021) - (081, 092A) 014 | 2 365 687 | 2 501 629
SamostateI'né hnutel'né veci a subory hnutel'nych
3. veci (022) - (082, 092A) 015 89 224 79 447
Pestovatel'ské celky trvalych porastov (025) - (
4. 085, 092A) 016
Zakladné stado a tazné zvierata (026) - (086,
S. 092A) 017
Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029,032) -
6. (089, 092A) 018 2 323
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku (042 -
7. (094) 019] 1760 012 | 4 943 396
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny
8. majetok (052) - (095A) 020| 809610 12 605
Opravna polozka k nadobudnutému majetku (+/-
9. 097) +/-098 021
Dlhodoby finanény majetok stucet (r. 026 +r. 27
Alll. +r. 29 az 034) 022
Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej
AL |uctovnej jednotke (061) - (096A) 023
Podielové cenné papiere a podiely v spolo¢nosti s
2. podstatnym vplyvom (062) - (096A 024
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Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063,

3. 065) - (096A) 025
Pozicky uctovnej jednotke v konsolidovanom
4, celku (066) - (096AU) 026
Ostatny dlhodoby financny majetok (067A, 069,
5. 06XA) - (096A) 027
Po6zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A
6. , 067A, 06XA) - (096A) 028
Obstaranie dlhodobého finanéného majetku (043) -
7. (096A) 029
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finan¢ny
8. majetok (043) - (096A) 030
B. ObeZny majetok r. 032 +r. 040 +r. 047+ r. 055 | 031| 376430 621632
B.l. Zasoby sucet (r. 033 az 039) 032 27 954 17 593
B.l.1 Material (112, 119) - (191) 033 26 853 16 874
Nedokoncend vyroba a polotovary (121, 122) -
2. (192, 193) 034
Zakazkova vyroba s predpokladanou dobou
3. ukoncenia dlhSou ako jeden rok (12X)- (192A) 035
4. Vyrobky (123) - (194) 036
5. Zvierata (124) - 195) 037
6. Tovar (132, 139) - (196) 038 1101 719
7. Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - (391A) 039
B.11. Dlhodobé pohPadavky sicet (r.041 az 046) 040
Pohl'adavky z obchodného styku
B.IL.1. [(311A,312A,313A,314A,315A,31XA) - (391A) 041
Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a
2. materskej uctovnej jednotke (351A) - (391A) 042
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného
3. celku (351A) - (391A) 043
Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu
4. (354A,355A,358A,35XA) - (391A) 044
Iné pohladavky
(355A,33XA,371A,373A,374A,375A,376A,378A)
5. - (391A) 045
6. Odlozena danova pohladavka (481A) 046
B.111 Kratkodobé pohl’adavky sucet ( r. 048 az 054) 047 77 497 69 724
Pohl'adavky z obchodného styku
B.II.1. |(311A,312A,313A,314A,315A,31XA) - (391A) 048 8 692 15 270
Pohl'adavky voci dcérskej uctovnej jednotke a
2. materskej uctovnej jednotke (351A) - (391A) 049
Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného
3. celku (351A) - (391A) 050
Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu
4. (354A,355A,358A,35XA, 398A) - (391A) 051
5. Socialne poistenie (336) - (391A) 052
6. Danové pohl'adavky (341,342,343,345,346,347) - 053 66 065 50 487
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(391A)
Iné pohl'adavky
(355A,33XA,371A,373A,374A,375A,376A,378A)
7. - (391A) 054 2 740 3067
B.IV. Finan¢né ucty sicet (r.056 az 060) 055| 270979| 534315
B.IV.1. |Peniaze (211,213,21X) 056| 124309 98 065
2. Utty v bankéach (221A,22X+/-261) 057| 146670| 436250
Ucty v bankach s dobou viazanosti dlhdou ako
3. jeden rok 22XA 058
Kratkodoby financny majetok
4. (251,253,256,257,25X) 059
Obstaravany kratkodoby finan¢ny majetok
5. (259,314A) - (291A) 060
C. Casové rozliSenie (r.062 aZ 065) 061 13 665 16 671
C.1. Néklady buducich obdobi dlhodobé (381A, 382A) 062
Néklady buducich obdobi kratkodobé (381A,
2. 382A) 063 11 882 9 888
3. Prijmy buduicich obdobi dlhodobé (385A) 064
4. Prijmy buducich obdobi kratkodobé (385A) 065 1783 6 783

a b C
Spolu vlastné imanie a zavizky r. 067+088+119 | 066 | 5434 074| 8 194 825
A Vlastné imanie r.068+073+080+084+087 067| 5045091 | 5894 810
Al Zakladné imanie sucet (r. 069 az 072) 068| 351856| 351856
All. Zékladné imanie (411 alebo +/- 491) 069| 351856| 351856
2. Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 070
3. Zmena zakladného imania +/-419 071
4. Pohl'adavky za upisané vlastné imanie (/-/353) 072
Al Kapitalové fondy sucet (r. 074 az 079) 07311365409| 1401711
ALl |Emisné azio (412) 074
2. Ostatné kapitalové fondy (413) 075| 1366 527 | 1 366 526
Zakonny rezervny fond (Nedelite'ny fond) z
3. kapitalovych vkladov (417,418) 076
Oceilovacie rozdiely z precenenia majetku a
4. zavizkov (+/-414) 077
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych tcastin (+/-
5. 415) 078 -1118
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni,
6. splynuti a rozdeleni (+/-416) 079
Alll. Fondy zo zisku sucet (r.081 az 083) 080 35186 35185
A.ll.1. | Zakonny rezervny fond (421) 081 35 186 35185
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2. Nedelitelny fond (422) 082
3. Statutarne fondy a ostatné fondy (423,427,42X) 083
Vysledok hospodarenia minulych rokov
AlV. r.085+086 084 | 2323 282 | 3280 479
A.IV.1. |Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085]| 2 323 282 | 3 280 479
2. Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) 086
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie /+-/
AV. r. 001-(068+073+078+080+084+088+119) 087| 969358| 860764
B. Zavizky r.89+94+105+115+116 088| 384299 2296 346
B.l. Rezervy sucet (r.090 az 093) 089 28 329 30 663
B.l.1. Rezervy zakonné dlhodobé (451A) 090
2. Rezervy zakonné kratkodobé (323A, 451A) 091
3. Ostatné dlhodobé rezervy (459A,45XA) 092
Ostatné kratkodobé rezervy
4. (323,32X,452A,459A ,45XA) 093 28 329 30 663
B.11. Dlhodobé zavizky sucet (r.095 az 104) 094 7375 12 414
B.1l.1. | Dlhodob¢ zavidzky z obchodného styku (479A) 095
2. Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 096
Dlhodobé zavizky voci dcérskej uctovnej jednotke
3. a materskej uctovnej jednotke (471A) 097
Ostatné dlhodobé zavazky v ramci
4. konsolidovaného celku (471A) 098
S. Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 099
6. Dlhodobé zmenky na tthradu (478A) 100
7. Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 101
8. Zavazky zo socidlneho fondu (472) 102 7375 12 414
Ostatné dlhodobé zavazky
9. (474A479A,47XA,372A,373A,377A) 103
10. Odlozeny danovy zaviazok (481A) 104
B.1I1. Kratkodobé zavizky sucet r. 106 az 114 105| 348595| 253269
Zaviazky z obchodného styku
B.I11.1. |(321,322,324,325,32X,475A,478A,479A,47TXA) 106| 295237| 222743
2. Nevyfakturované dodavky (326,476A) 107
Zaviazky voci dcérskej uctovnej jednotke a
3. materskej uctovnej jednotke (361A,471A) 108
Ostatné zavazky v rdmcei konsolidovaného celku
4. (361A,36XA471A,47XA) 109
Zaviazky voci spolo¢nikom a zdruZeniu
5. (364,365,366,367,368,398A,478A,479A) 110
6. Zavazky voci zamestnancom (331,333,33X,479A) 111 3 006 1174
7. Zavizky zo socialneho poistenia (336,479A) 112 19 895 21 980
Danové zavizky a dotécie
8. (341,342,343,345,346,347,34X) 113
Ostatné zavazky
9. (372A,373A,377A,379A,474A,479A,47X) 114 30 457
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Kratkodobé finan¢né vypomoci

B.IV. (241,249,24X,473A/-1255A) 115

B.V. Bankové dvery r.117 + r.118 116 2 000 000
B.V.1 Bankov¢ uvery dlhodobé (461A,46XA) 117

Bezné bankové uvery

2. (221A,232,232,23X,461A,46XA) 118 2 000 000
C. Casové rozliSenie sucet (r.120 a 123) 119 4684 3 669
C.l. Vydavky buducich obdobi kratkodobé (383A) 120

2. Vydavky budicich obdobi kratkodobé (383A) 121 1748 3669
3. Vynosy budticich obdobi dlhodobé (384A) 122

4. Vynosy budticich obdobi kratkodobé (384A) 123 2 936

Prameii: Suvaha podniku Termalneho kupaliska Podhajska,

k 31.12.2005 a k 31.12.2010

sr.o. k31. 12. 2010,

34




