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Uvod

Vznik Hospodarskej a menovej tinie bol dblezitym medznikom v histérii europskeho
kontinentu. Hospodarska kriza odhalila skuto¢nost’, Ze hospodarenie na dlh méze vézne
ohrozit’ platobnu schopnost’ krajiny. V naSej praci analyzujeme ekonomické ukazovatele
suvisiace aj s dlhovymi problémami vacSiny krajin eurozony a ¢o predchadzalo tomu, ze sa
stali nekonkurencieschopnymi oproti ostatnym ekonomikam v eurozéne. V prvom rade vznik
Europskej unie bol najprv politickym projektom, ktory bol az neskoér nasledovany
ekonomickou realitou a pri vzniku menovej inie bol umozneny vstup krajinam ktoré mali
odlisné historické, ekonomické, politické, socialne a geografické podmienky. Hlavnym usilim
bolo, aby ekonomicky slabsie krajiny konvergovali ku silnej$im a tak vytvorili dobry zdklad
pre fungovanie menovej unie. AvSak kvoli mnohym veli¢indm, ktoré sa v jednotlivych
krajinach vyvijali odliSnym tempom prestali byt ako celok odolné voci asymetrickym Sokom,
ktoré tieto rozdiely eSte zvySovali. Medzi tieto veli¢iny patri najmd HDP v parite kapne;j sily,
cenova a mzdova flexibilita, miera inflacie, produktivita prace, integracia finan¢nych trhov
astupent otvorenosti ekonomiky. V naSej praci sa venujeme najmd charakteristikdm
podobnosti jednotlivych krajin a odhadujeme moznost’ realnej konvergencie. Pred vstupom do
Eurdpskej tnie je kazda krajina povinna podstupit konvergenény program, v ktorom sa
sleduju kritéria nomindlnej konvergencie. Tieto kritérid nedokdzu interpretovat’ skuto¢nii
konkurencieschopnost” ekonomiky a nepoukazujii na niektoré dolezité Statistiky, ktoré su
obsiahnuté v kritéridch realnej konvergencie. Preto je naSim cielom poukédzat na
problematiku realnej konvergencie a rozdelit’ jednotlivé krajiny do skupin podl'a podobnosti

vyvoja niektorych dolezitych ukazovatelov.



1. Definovanie nominalnej a realnej konvergencie

V tejto Casti naSej prace zadefinujeme nominalnu a readlnu konvergenciu, vymenujeme

ukazovatele, ktoré meria, aky maji vyznam a vypovedaciu schopnost’.

1.1.Nominalna konvergencia

Nominalnou konvergenciou sa V §irSom zmysle chape ,,...konvergencia ur€itych
makroekonomickych indikatorov k urovniam zabezpecujicim makroekonomicku stabilitu
Vv ekonomickom integracnom zoskupeni“ (Kowalski, 2003). V uzSom zmysle ju pre
kandidatov na vstup do eurozony definuje Maastrichtskd zmluva. V tejto zmluve su presne
uréené nomindlne kritéria na vstup do eurozény. Mézeme ich rozdelit' do dvoch skupin a to
na menov¢ a fisSkalne kritérid. Medzi menové patria cenova stabilita, dlhodobé trokové miery
a stabilita vymenného kurzu. Fiskdlne su stanovenie maximalnej vysky verejného dlhu
a deficitu verejnych financii za jeden fiskalny rok.
Cenova stabilita
Clensky §tat vykazuje dlhodobo udrzatelni cenovii stabilitu a priemernd miera inflacie
Vv priebehu posledného roka nesmie prekroCit’ o viac nez 1,5% priemernii mieru inflacie
Vv troch ¢lenskych Statoch s najnizSou inflaciou.
Dlhodobé trokové miery
Priemerné dlhodobé urokové miery v priebehu posledného roka nesmi o viac nez 2%
prekrodit’ urokovii mieru troch ¢lenskych $tatov s najnizsou mierou inflacie.
Stabilita vymenného kurzu
Menovy kurz by nemal byt vystaveny devalvacii vnutri beZného fluktuaéného pasma
mechanizmu vymennych kurzov ERM pocas minimalne dvoch rokov pred hodnotenim
pripravenosti na vstup do eurozony.
Deficit verejnych financii
Schodok verejnych financii nesmie prekrocit’ 3% HDP. Tato podmienka musi byt’ splnena, ak
deficit udrzatel'ne a ststavne klesa a dosahuje hodnotu blizku odporucanej hodnote, alebo ak
prekrodenie odporGiéanej hodnoty je vynimoéné a doGasné ahodnota deficitu sa velmi
neodchyl'uje od odporucanej hodnoty.
Verejny dlh
Celkovy verejny dlh nesmie prekroc¢it’ 60% HDP. Tato podmienka nemusi byt splnena ak
hodnota dlhu dostatocne rychlo klesa a priblizuje sa k odporucanej hodnote uspokojivym

tempom.



1.2.Realna konvergencia

Redlna konvergencia predstavuje proces dobiehania vyspelejSich ekonomik menej
rozvinutymi. Meria sa ukazovatelom HDP na obyvatel'a v parite kupnej sily,
Vv porovnatel'nych cenovych hladinach, (vypocitanych ako pomer parity kipne;j sily a trhového
vymenného kurzu) a v produktivite prace (v parite kipnej sily). Realna konvergencia moze
zahfnat' aj konvergenciu Struktir produkcie, financnych trhov a institucii, kvality institacit,
ktoré¢ si zamerané na regulaciu avykonavaju dohlad, zamestnanosti, synchronizacii
hospodarskych cyklov a mobilitu pracovnej sily. Stark(2003) poukazuje na to, Ze stupen
realnej konvergencie moze byt v pripade, ked’ sa do ivahy berie len HDP na obyvatela,
podhodnoteny. Niekedy sa pojmom realna konvergencia rozumie aj otvorenost’ ekonomiky,
zahfiajaca podiel exportu a importu na HDP, ¢i stav bezného uctu platobnej bilancie a prilev
PZI v pomere k HDP (Kominkova- Lalinsky- Suster 2005).
Proces realnej konvergencie v uzsom slova zmysle (HDP na obyvatel'a v PPP a porovnatel'na
cenova hladina) prebieha prostrednictvom rychlejSieho rastu redlneho HDP v dobiehajucich
krajindich v porovnani s dobiehanymi krajinami (najmd v dosledku rychlejsieho rastu
produktivity prace) a/alebo prostrednictvom zhodnocovania redlneho kurzu (prostrednictvom
inflaéného diferencialu a/alebo nominalnou apreciaciou vymenného kurzu — tzv. menové
dobiehanie.
Terminoldgia konvergencie bola vyvinuta aj v sivislosti s tedriami rastovych modelov. Vyvoj
rozdielov v ekonomickej vyspelosti medzi viacerymi krajinami v ase sa beZzne meria
pomocou dvoch ukazovatel'ov a to je sigma a beta konvergencie, avSak tejto problematike sa
v naSej praci detailnejSie zaoberat’ nebudeme. Sigma a beta konvergencia vychadzaju
z neoklasickej ekonomickej tedrie rastu, na zaklade ktorej vSetky $taty konverguju k rovnakej

vyspelosti alebo a rovnakému ekonomickému vykonu

2. Zhlukova analyza

Stankovicova I. a Vojtkova M. (2007) definuju zhlukovi analyzu ako $iroku paletu
metod a postupov, ktoré pouzivaji pri rieSeni problémov typologie objektov a ich klasifikacie.
Cielom zhlukovej analyzy je rozklad suboru objektov na niekolko relativne rovnorodych
podmnozin (zhlukov, tried) tak, aby objekty patriace do roznych zhlukov si boli ¢o najmene;j
podobné a objekty patriace do toho istého zhluku si boli podobné o najviac.

Aby sme jednotlivé objekty spravne zaradili do jednotlivych zhlukov pouzivame
niekol’ko mier podobnosti. Podl’ Sneah P.H. a Sokal R.R. (1973) existuje niekol’ko mier

podobnosti medzi objektmi, priCom vol'ba medzi nimi zavisi okrem iné¢ho na sledovanych



znakoch, ktorych hodnoty nam charakterizuju objekt. Miery, podla ktorych je zistovana
podobnost’, boli rozdelené na miery vzdialenosti, asociacny koeficient, korela¢ny koeficient
a pravdepodobnostné miery podobnosti. Vyuzijeme hlavne miery vzdialenosti, ktoré
Stankovicova a Vojtkova (2007) opisuju ako miery nepodobnosti objektov vzhl'adom na
opacnu interpretaciu ich hodndt. Vysoké hodnoty mier vzdialenosti charakterizuju odlisné
objekty, zatial' ¢o pri ostatnych mierach podobnosti je interpreticia opacnd (ich vysoka
hodnota poukazuje na =zavislost, ateda podobnost’ objektov).  Vzdialenost medzi
jednotlivymi objektmi mézeme urcit r6zne ato napriklad ako euklidovsku vzdialenost’,
Hammingovu vzdialenost, Minkowského vzdialenost a Mahalanobisovu vzdialenost. My
vyuzijeme euklidovskl vzdialenost’ na zlucenie objektov, ktoré su si najviac podobné.

Cielom zhlukovej analyzy je najst’ skupiny podobnych objektov (krajin) s vybranymi
datami (HDP, inflacia a pod.). Tieto skupiny objektov zaradime do zhlukov, ktoré tvoria
syst¢ém bud hierarchicky alebo nehierarchicky. NaSim cielom je zIucit objekty do
aglomerativneho (zlucovacieho) hierarchického systému. Ich podstatu Stankovicova.
s Vojtkovou (2007) vystihli v postupnom zlucovani objektov od najpodobnejSich az po
najodli$nejSie. Na prvej urovni tvori kazdy objekt samostatny zhluk a na poslednej Girovni st
vSetky objekty zltic¢ené do jedného zhluku. Hierarchické postupy nam pomocou pocitacovych
programov (napr. SPSS alebo SaS) poskytni spolahlivi analyzu vstupnych dat, ktoré
moézeme znazornit’ aj graficky pomocou hierarchického stromu — dendrogramu, kde je presne

znéazornena postupnost’ jednotlivych zhlukov.

3. Analyza vybranych ukazovatel’ov

Pomocou pocitac¢ového programu SPSS sme analyzovali verejny dlh krajin eurozony,

produktivitu prace a jednotkové mzdové naklady (ULC).

3.1.Analyza verejného dlhu

Verejny dlh je v jednotlivych krajinach eurozony rézny. V roku 1996 bol v Dubline
schvaleny Pakt rastu a stability, podl'a ktoré¢ho sa c¢lenské krajiny okrem iného zaviazali
udrzat’ svoj verejny dlh pod Uroviiou 60% hrubého domaceho produktu. Tento zavézok
neplnili ,,tahtni* eurozény ako Nemecko a Francazsko! a periférne krajiny eurozony sa k nim

pripojili aani oni uvedeny Pakt nere§pektovali. Po spracovani udajov? sme pomocou

1

Eurostat :
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/refreshTableAction.do;jsessionid=9ea7971b30e715c0aa2e797945a4b746ba
157b867564.e34RaNalLaNOMc40L cheTaxiL bN8Oe0?tab=table&plugin=1&pcode=teina220&language=en
“Tabulka2 : Verejnydlhkrajineurozony



http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/refreshTableAction.do;jsessionid=9ea7971b30e715c0aa2e797945a4b746ba157b867564.e34RaNaLaN0Mc40LcheTaxiLbN8Oe0?tab=table&plugin=1&pcode=teina220&language=en
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/refreshTableAction.do;jsessionid=9ea7971b30e715c0aa2e797945a4b746ba157b867564.e34RaNaLaN0Mc40LcheTaxiLbN8Oe0?tab=table&plugin=1&pcode=teina220&language=en

dendrogramu® a vyuzitim Wardovej metody rozdelili krajiny eurozény do 4 zhlukov. Prvy
zhluk tvoria krajiny Nemecko, Francuzsko, Malta, Rakusko, Portugalsko a Cyprus, ktoré
maju najpodobnejsi vyvoj verejného dlhu. Patria sem zvicsa ekonomicky silné krajiny. Druhy
zhluk je tvoreny Spanielskom, Slovenskom, Holandskom, Finskom a frskom, ktoré maju
relativne nizke zadlZenie a vaéiina z nich este stale spiia poziadavky Paktu. Treti zhluk tvori
samostatné Estonsko, ktoré za poslednych 10 rokov viedlo zodpovednu politiku a pred krizou
spomedzi krajin eurozény. Stvrty zhluk je tvoreny nezodpovednymi krajinami eurozony
S najvyssim zadlzenim ato su krajiny: Belgicko, Grécko a Taliansko. V prvom zhluku su
krajiny najviac podobne priemeru eurozony, a aj 27 krajindm Eurdpskej tnie z ¢oho mozeme
predpokladat’ konvergenciu tychto krajin k priemeru 27 krajin Europskej tnie resp. priemeru
eurozony. Pri druhom zhluku bez d’alSieho vyskumu nemé6zeme predpokladat’, ale ani vylucit’
konvergenciu, ¢ divergenciu. Stvrty zhluk je podla dendrogramu vzdialeny najviac od
priemeru Eur6pskej unie resp. eurozony, kde mézeme predpokladat’ divergenciu. Tak isto aj
Estonsko s tretim zhlukom su vzdialené od priemeru eurozény a moézeme predpokladat
divergenciu. Z udajov je zrejmé, Ze ide 0 dve rozne alternativy.V pripade Estonska je mozna
pozitivna divergencia, no v pripade posledného zhluku to bude naopak negativna divergencia

a negativne vzdialenie sa europskemu priemeru.
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3.2.Analyza produktivity prace

Produktivita prace pocas sledovaného obdobia stagnovala v druhom zhluku krajin okolo
Grécka, ktoré si pocas 10 rokov drzali svoju troven, no jednotkové mzdové naklady (ULC)
v tychto krajinach rastli a pripojili sa k zhluku krajin ako je Nemecko, Spanielsko a priemer
EU. AvSak tu treba poznamenat, ze v Grécku na rozdiel od Nemecka mzdy omnoho
rychlejSie a to najmé vo verejnom sektore. V obdobi rokov 1999 az 2009 stapli readlne mzdy v
Grécku o 44,6 percenta a v Nemecku klesli 0 6 percent. Vo verejnom sektore stapli redlne
mzdy v Grécku o 76,7 percenta. Myslim si, Ze tato Statistika jasne popisuje, preco sa Grécko
dnes nachadza v problémoch a Nemecko je relativne zdravo rasticou ekonomikou napriek
tomu ze v produktivite prace si na podobnej trovni. V d’alSom zhluku vidime krajiny ako
Finsko, Holandsko, Taliansko, Raktsko apriemer eurozony. V tychto krajinach je
produktivita prace relativne vysoka, najvyssia bola v Taliansku v roku 1999, avsak pocas 10
rokov rapidne klesla a priblizila sa k hodnotam ostatnych krajin v tomto zhluku, v ktorych
produktivita prace tiez poklesla, avSak podstatne menej. Preto to mézeme povazovat ako
jeden z problémov predo sa aj Taliansko za¢ina radit’ medzi problémové krajiny. Dalsi zhluk
tvoria krajiny ako Belgicko, Franctizsko a frsko, u ktorych za poslednych 10 rokov nedoslo
k poklesu produktivity prace, dokonca Irsko vykézalo mierny narast. Moze vzniknat’ otazka,
preco sa Irsko dostalo do insolventnosti. Odpoved’ je, Ze tato krajina ma zdravii ekonomiku
a problém bol len cyklicky, konkrétne hypotekarna bublina a niektoré banky sa dostali do
takych problémov, Ze bolo nutné ich zachranit’. Do posledného zhluku patrime aj my spolu so
Slovinskom, Portugalskom, Cyprom a Estonskom. Slovensko a Estonsko konvergovali
priblizne rovnakym tempom a dnes st v produktivite prace na podobnej Grovni. Slovinsko a
Cyprus konvergovali tiez, avSak pomalSie a to aj preto, ze v roku 1999 bola ich produktivita
préace vysSia a dnes je vSetkych péat krajin na podobnej Grovni. Jediné Portugalsko nevykézalo
takmer Ziadny ndrast a aj preto dnes patri medzi potencialne krajiny, ktoré by mohli poziadat’
0 pomoc z eurovalu. Samozrejme to nie je jediny faktor, na zaklade ktorého sa dlh zvySoval,
ale aj v Portugalsku rastli mzdy rychlejSie ako produktivita prace, ¢o sa odrazilo na vyssich

nakladoch na pracujtcich, hlavne vo verejnom sektore.
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3.3.Analyza jednotkovych mzdovych nakladov (ULC)

Jednotkové mzdové ndklady sa vo vacSine krajin vyvijali roznym tempom, ¢o ma za
nasledok, Ze nam vzniklo vel'a samostatnych zhlukov, okrem jedného, ktoré tvoria EU 27,
eurozona, Franclzsko, Portugalsko a Taliansko. V tychto krajinach jednotkové mzdové
naklady rastli, resp. klesali stabilnym pomalym tempom, okrem vykyvu v roku 2009, kde
rapidne narastli. Najvacsi narast ULC v roku 2009 malo Portugalsko o 3,3 percenta. Ostatné
krajiny, ako sme uz spominali, sa nezlucili do vacsich zhlukov a vyvoj ULC bol v kazdej
rozny. AvSak vo vacSine z nich produktivita prace klesala, pokym ULC rastli, co sa mohlo
odrazit' v deficite verejnych financii a nasledne zvySovat' dlh akrajina sa stala menej
konkurencieschopnou. Tento problém sa obycCajne rieSi devalvaciou meny, ale ked’ze tieto
krajiny maju jednotni menu, tak tento nastroj nemoézu vyuzit. To znamena, zZe vac¢Sina krajin
mala tendenciu skor divergovat’ a vzd’alovat sa od priemeru. Pokial by sme vSak mali
jednotnejsie fiskalne kritéria v unii ako celku, tak by sa dalo predist’ problémom, ktoré vznikli
aj kvoli negativnemu vyvoju ULC. Za zmienku stoji eSte vyvoj v Estonsku, kde pocas

krizového roka stapli ULC az o 8,4 percenta, avSak v roku 2010 ich opédtovne dokazali znizit



0 6,7 percenta. Aj vd’aka tomu je dnes Estonsko krajina zo zdravymi verejnymi financiami, o
sa bohuzial’ neda tvrdit’ o zvysku eurozony.

Na zaver tejto analyzy by sme eSte chceli dodat, ze sa nam pouzitim dendrogramu na
analyzu ULC uplne nepodarilo dostat’ problémové krajiny do jednej skupiny, avSak tdaje
z tabuliek eurostatu jasne poukazuju na nerovnomerny vyvoj ULC takmer vo vSetkych

¢lenskych krajinach.
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4, Zaver

Zhlukovou analyzou sme dokazali zIu¢it’ krajiny eurozony, ktoré pocas predchadzajicich
10 rokov vykazovali podobné vysledky. Produktivita prace pocas 10 rokov stagnovala vo
viacsine krajindch eurozony. Zhluky ndm v tomto pripade ukézali krajiny, ktoré maji podobnt
produktivitu prace a Vv d’alSom vyskume budeme moct detailnejSie zanalyzovat’ jej vyvoj.
V nadviznosti na jednotkové naklady vznikol opac¢ny problém, kde sa vyvijali velmi
roznorodo a vytvorilo ndm to niekol’ko zhlukov z ¢oho plynie velkd diverzita vo vyvoji
jednotkovych nakladov v krajinach eurozony. Tento problém posobil na jednotlivé
ekonomiky rézne. Tam, kde produktivita prace stagnovala, prip. klesala a jednotkové naklady
rastli, znizovala sa konkurencieschopnost’ danej krajiny, ¢o by za normélnych okolnosti
znamenalo devalvaciu(znehodnotenie) meny danej krajiny. V podmienkach eurozony sa
riziko nekonkurenéného prostredia prenieslo na iné, zodpovednejSie krajiny alebo sa to
odrazilo v deficite verejnych financii. Konkrétne sankcie ani tresty pre nezodpovedné krajiny
neboli vymahané a deficit sa odrazal v celkovom zadlZeni krajin. Niektoré boli zodpovedné
a dodrziavali Pakt stability arastu no iné ho hlboko porusili adnes sa nachadzaju
V nezavideniahodnej situacii. Tieto krajiny s podobnym verejnym dlhom maja tendenciu
k divergencii. Ciastoéné rieSenie by mohla byt harmonizacia fiskalnej politiky a zvysenie
kompetencii Europskej centralnej banky, no ak nepridu striktné a jednoznaé¢né pravidla hlavne
vymahatel'né sankcie pre nezodpovedné krajiny, tak sa domnievame, ze Eurozona problém
len oddiali. Euroval sltzi len na zakryvanie suCasnych problémov a odstiva ich dopredu,
pricom rieSenia  neprichadzajd. Na Skrtenie vydavkov azvySovanie prijmov
V najproblémovejSich krajindch je uz neskoro. Na jednej strane to vedie k Strajkom
a zvySovanie danového zatazZenia, brzdi rast ekonomiky, tym paddom sa opit’ znizuji prijmy
a rast vydavky na nepracujucich ob¢anov. Takto sa krajina dostava do zacarovaného kruhu,
z ktorého sa dostat’ inak ako reStrukturalizaciou, resp. defaultom je takmer nemoZzné. Jasnym
prikladom tohto problému je Grécko, naopak v Irsku bol problém cyklicky ako pred pér
rokmi na Islande. Na zaver by sme eSte chceli dodat, Ze skimanim vyvoja jednotlivych
ukazovatel'ov sa nam iba ¢iasto¢ne podarilo rozanalyzovat’ pri¢iny nestabilnej konvergencie,
resp. divergencie niektorych krajin a hl'adanie odpovedi na tieto otazky bude predmetom
naSho dalSieho vyskumu v buducnosti. Zavery naSej prace moézu byt vyuzité pri tvorbe
narodohospodarskych politik, ktoré by mali Slovensko priblizovat
k ekonomicky najvyspelejsim krajinam eurozony a taktiez by mali predist’ vzniku problémov,

ktoré sme popisali v jednotlivych analyzach.
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Prilohy:

Tabulkal: ProduktivitapracekrajinEurozony

geoltime

2000

European Union (27 countries)

Euro area (16 countries)

Belgium
Germany
Estonia
Ireland
Greece
Spain
France

Italy

Cyprus
Luxembourg
Netherlands
Austria
Portugal
Slovenia
Slovakia
Finland

Zdroj: eurostat

100
112,8
136,5

108

46,9
127,6
93,6
103,7
125
126
84,9
1759
1144
120,6
715
76,1
82,1
1148

2001
100
112
133,5
106,7
48,1
128,1
97,2
103,1
1249
1254
86,6
162,2
1132
1152
70,4
76,3
87
1123

Tabulka2 : Verejnydlhkrajineurozony

geo\time

Euro area (EA11-2000,
European Union (27 co

Belgium
Germany
Estonia
Ireland
Greece
Spain
France
Italy
Cyprus
Malta
Netherlands
Austria
Portugal
Slovenia
Slovakia
Finland

Zdroj: eurostat

68,7
61,8
107,9
59,7
51
37,8
103,4
59,3
57,3
109,2
48,7
55,9
53,8
66,5
48,5

50,3
43,8

2001

2002

68,4
61
106,6
58,8
4.8
35,6
103,7
55,5
56,9
108,8
52,1
62,1
50,7
67,1
51,2
26,8
48,9
42,5
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2006

2002 2003 2004 2005
100 100 100 100
111,2 110,5 109,5 109,7
136,2 1345 1317 129,7
106,3 108,5 108,1 109,2
50,9 54,5 574 60,5
1337 136,1 1354 134,3
99,5 101,2 100,6 98,3
104,7 103,7 102 101,1
1254 1215 120,6 122,1
117,6 1154 112,1 110,9
84,5 82,4 82,8 82,8
163,2 167,1 169,6 169,3
1132 110,7 112,2 1139
117,1 118,1 1175 115
70,2 70,5 69,2 72,2
778 79,2 82 83,8
88,6 87,2 86,9 87,9
1114 109,3 112,9 110,5
2003 2004 2005
68,2 69,3 69,8 70,4
60,4 61,8 62,2 62,8
103,5 98,5 94,2 92,1
60,4 63,9 65,8 68
57 5,6 5 4,6
32,2 31 29,7 27,4
101,7 97,4 98,6 100
52,5 48,7 46,2 43
58,8 62,9 64,9 66,4
1057 1044 1039 1059
64,6 68,9 70,2 69,1
60,1 69,3 72,2 69,9
50,5 52 52,4 51,8
66,5 65,5 64,8 63,9
53,8 55,9 57,6 62,8
28 27,5 27,2 27
43,4 42,4 41,5 34,2
41,5 445 44,4 41,7

2006

100
109,6
128,3
109,1
62,1
1351
98,7
102,6
1211
109,9
83,7
178,6
1138
1159
72,5
83,9
88,3

110

2007

68,9
61,5
88,1
67,6
4,4
24,8
106,1
39,6
63,7
106,6
64,6
63,4
47,4
62,1
63,9
26,7
30,5
39,7

2007

100
109,6
126,9
108,4

65,4
136,9
97,1
103,1
1213
1105
85,3

179
113,9
1139

73,4
83,9
85,4
113

2008

66,4
58,8
84,2
64,9
3,7
25
105
36,1
63,8
103,6
58,3
61,7
45,3
59,3
62,7
23,4
29,6
35,2

2008

2009
100 100
109,4 109,6
125,5 125,5
107,2 105,1
64,4 65,5
1278 1305
99,8 98,8
104,2 109,8
120 120,9
1115 111,8
88,5 89
177,7 170,3
114,3 1111
1142 113,2
72,9 75,3
84,6 824
82,5 80,7
112,5 108,9
2009

70,1 79,2
61,8 74
89,6 96,2
66,3 73,4
4,6 7,2
44,3 65,5
1103 126,8
39,8 53,2
67,5 78,1
106,3 116
48,3 58
63,1 68,6
58,2 60,8
62,5 67,5
65,3 76,1
22,5 35,4
27,8 35,4
34,1 43,8



