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Uvod

Dovodom pre vyber témy tejto prace bol moj zaujem o problematiku finan¢nych trhov. Vzhladom ku
skutoénosti, Ze sa uz dlhsiu dobu zaujimam o dianie na svetovych finan¢nych trhoch, bola moznost
namodelovania vlastného modelu, prostrednictvom ktorého bude moiné otestovat zavislost
jednotlivych premennych na jeho konec¢nud hodnotu a pripadny odhad buduceho vyvoja velmi

zaujimava.

V stcéasnosti vldadne vacsinovy nazor, Ze zardbat peniaze investovanim do cennych papierov aje to
¢innost, ktora je uréena len Uzkemu okruhu ludi a Ze bezny obcan bude vidy na strane tych, ktory
investovanim len stratia. Skuto¢nost je vSak odlisna a kazdy moze byt Uspesny, zaleZi len na tvrdej

praci a systematickom vzdeldvani sa v tejto oblasti.

Akcie, patria k najrizikovejSim finanénym derivatom, ale ich potencionalny vynos patri k najvyssim.
Z dlhodobého hladiska je mozné predpokladat, Ze akciové indexy budu rast a pri uréitych korekciach

si stdle udrzia dlhodoby rastovy trend.

V praci sa budeme venovat modelovaniu hodnoty indexu DJA (Dow Jones composite average). Tento
americky akciovy index sleduje 65 vyznamnych spolocnosti, ktoré su stucastou Dow Jones Industrial
Average , Dow Jones Transportation Average a Dow Jones Utility Average . V druhej ¢asti sme sa

zamerali na predikciu vyvoja tohto indexu a zhodnoteniu redlnosti tejto predikcie.
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Zaver

Zakladny testovany model sa javil zo zaciatku, ako dobry a obsahoval len jednu Statisticky
nevyznamnu premennd, avsak identifikovali sme problém heteroskedasticity i multikolinearity. Nas

vysledny model :
DJA =-3515.47*HDP + 5068.28 - 35.58 *UMCSENT - 172.56*INDPRO +
+245.61*FEDFUND

V modely sa ndm uZ nezobrazuju celkové spotrebitelské uvery, ktoré nam program urcil ako
nevyznamné. Vyskytuje sa nam tu vsak vela nepotvrdenych veci. KedZe koeficient B pre HDP je
zaporny, indikuje to negativnu zavislost medzi vyvojom indexu a tohto ekonomického ukazovatela.
Nasim predpokladom bola skutocnost, Zze ak rastie ekonomika tak rastie aj hodnota spoloénosti.
Dalsim negativnym vplyvom sa javi index dovery spotrebitelov. Ked%e sme predpokladali, Ze &im vy3si
je tento ukazovatel tym je vacsie ocakdvanie spotrebitelov v rast spolo¢nosti, model nam ukazuje
negativnu zavislost. Index priemyselnej vyroby sme tieZ predpokladali, Ze bude pozitivne ovplyviovat
vyvoj hodnoty indexu DJA. KedZe rasticim mnozstvom objednavok, stipaju trzby spoloénosti a teda
aj jej zisk, automaticky by mala rast aj hodnota spolo¢nosti. V naSom modeli ma vsak koeficient B
zaporné znamienko. Poslednym koeficientom su federdlne urokové sadzby, za ktoré si komercéné
banky poziciavaju likviditu medzi sebou na medzibankovom trhu. Tu nam predpoklad tiez nevysiel,
pretoze ak budu tieto Uroky narastat, objem periazi v ekonomike bude klesat a teda investicie budu

drahsie. Automaticky by tak mala klesat hodnota spolo¢nosti.

Z celkového hladiska sa ndm model neosvedcil, na prvy pohlad sa zdal dobry, ale dalsim testovanim
sme unho nasli vela chyb. Predikéna schopnost a nasledné obchodovanie , resp. nasa snaha
o simulaciu neprebehla taktiez podla prvotnych o¢akavani, vzhladom ku skutocnosti, Ze sa jeho vyvoj
v porovnani s redlnym indexom liSil a bol protichodny, ¢o je pre realnu aplikaciu nepouzitelné, hoc by

sme chceli vyuzit prikazy short, otazku spravneho nacasovania by sme nedokazali zodpovedat.
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