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Téma: Vykonnost’ a kapitalova narocnost’ trendového systému pri pouziti pakového ETF

Uvod

ETF su stale popularnejSou a rozsirenejSou formou investovania. Cim d’alej viac st
vyuzivané nielen instituciondlnymi, ale aj individualnymi investormi. Tieto financné nastroje
vytvaraju Specializované financ¢né institticie. K najvyznamnej$im emitentom indexovych akcii
patria Barclays Global Investors, State Street Global Advisor, PowerShares, Vanguard Group,
Merill Lynch, The Bank of New York a Deutsche Bank. Tri najbeznejsie Struktiry burzovych
fondov su: Unit Investment Trust, open-end mutual fund, exchange-traded grantor trust. ETF
su spravované cez Specializované fondy, ktoré st pravnou formou vel'mi podobné podielovym
fondom. OdliSuju sa vSak metdodami prace. Ich sucasnd trhova kapitalizacia presahuje 600
miliard USD. 50 % vsSetkych ETF obchodovanych na americkych burzach je na trhu mene;j
ako dva roky. Exchange Traded Funds v sti¢asnosti vydava 25 spolo¢nosti, ktoré pontkaju
viac ako 700 moznosti vyberu spomedzi burzovych fondov v Spojenych statoch americkych.
Neustaly vyvoj arozvoj ETF so sebou prindSa mnohé otazky, ktoré su rieSené Castokrat len
povrchne a nepriklada sa im az taky vyznam. Preto sme sa rozhodli bliZSie pozriet' na jednu
z vel'mi Castych otdzok ato ¢i je vhodnejSie pouzit ETF Small Cap Bull 3x ako Spiders.
Small Cap Bull 3x je pakové ETF, ktoré by malo dosahovat 3 ndsobne vyssi zisk.
V jednoduchosti by sme mali zrovnakej investovanej sumy zarobit' trikrat viac ako pri
investovani do Spiders.

Ciel'om nasej prace bolo zistit’, ¢i v pripade pouzitia finan¢ného nastroja s oznacenim
TNA, je mozné pri pouziti nami zvolenej stratégie, dosiahnut’ vyssiu vykonnost’ pri rovnake;j
kapitalovej naro¢nosti ako pri finanénom nastroji s oznacenim SPY.
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Zhrnutie a zaver

Nasledujuce tabulky ndm prinasaju sumarizaciu vysledkov ziskanych pocas analyzovania
vybranych finanénych néstrojov za dve sledované obdobia. V tabulke ¢islo 1 je mozZné vidiet vysledky,
ktoré by dosiahol investor pri dodrZiavani pasivne] stratégie Buy&Hold. Podas obidvoch obdobi
vyraznej$i vynos by bol dosiahnuty pri pouZiti ETF s oznacenim TNA, ale na ukor vysSieho
podstupeného rizika. Kym vynos bol v oboch pripadoch skoro 4 krat vyssi ako v pripade Spiders, riziko
bolo tiez skoro 4-krat vyssie. Z uvedeného je moziné tvrdit, Ze pri danej stratégii je mozné nahradit
respektive vyhodnejsie vyuzit finanény nastroj Small Cap Bull 3X ako ETF s oznadenim SPY pokial je
investor ochotny podstlpit dané riziko.

Tabulka €. 1: Vysledky pri stratégii Buy&Hold

SPY TNA
Vynos za
122 68%  267%
tyZzdnov
S':::g;,‘fk’:a 4.14%  16.28%
‘Qg‘;::? 64%  235%
Smerodajné
'::::;k':a 217%  8.13%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tabulka dislo 2 uvadza hodnoty nadobudnuté pri analyzovani vynosnosti, vykonnosti
a kapitdlovej ndrocnosti pri pouziti trendového systému pocas sledovanych obdobi. Vyssi vynos a zisk
bol znovu dosiahnuty pri ETF s oznacenim TNA. Zisk a vynos boli poc¢as sledovanych 122 dni priblizne
2 nasobne vyssie oproti hodnotdam nameranych pri ETF Spiders. Pri analyze za 587 dni boli tieto
hodnoty dokonca 3 nasobne vyssie. Ak sa pozrieme na Drawndown tak Spiders dosiahli skoro 7-krat
nizsi pokles kapitalu ako to bolo v pripade pakového ETF. Za sledované obdobie 587 dni sa vSak tento
pomer zmensil takmer o polovicu. Riziko podstipené u Small Cap Bull 3X je vyssie v oboch pripadoch
ako riziku u ETF s oznac¢enim SPY, ¢o sa neda povedat o Recovery factor, ktory je v prospech Spiders.

Tabulka €.2: Vysledky pri poufziti trendového obchodného systému

SPY TNA SPY TNA
ot Vynos za
122 15% 28% | INOSE | 0 121%
ty 1x 587 dni
tyzdnov
Zisk2al22|, ., |1 310 44| 2iK23587 ) C o1 100064
tyzdnov dni
Drawdown |146.31 911.24 210.03 808.81
Drawdown
za 122




tyzdnov za 587 dni
R
factor 12 By
1.076 0.341| factorza | 1.978 1.534
122 7
- 587 dni
tyzdnov
Smerodajna 0 o,|Smerodajna 0 0
odchylka 7.48% 19.35% odchylka 10.64% 30.06%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Ak by sme mali generalizovat vysledky len na zaklade ziskanych hodnét poc¢as 122 obchodnych
tyzdriov, tak mdzeme povedat, Ze sa investorovi neoplati obchodovat finanény nastroj s tickrom TNA.
Vyhodnejsie by pre neho bolo pouZivat Spiders aj ked' s nizsim vynosom, ale nizsim podstipenym
rizikom a vys$Sim Recovery factorom. Dané ETF bolo vykonnejsie a kapitalovo menej narocnejsie ako
pakové ETF. Investor sice dosiahne 2 ndasobné mensi profit, ale v prospech neho hovori 6-krat nizsi
dosiahnuty najvyssi prepad kapitdlu priblizne 2 nasobne niZSie podstipené riziko a nakoniec 3
nasobne vyssi Recovery factor. Vysledky ziskané pocas 587 analyzovanych dni hovoria tiez
v prospech ETF Spiders. Investor sice dosiahne 3-krdat mensi zisk, ale riziko spojené s realizaciou
investi¢nych zdmerov je priblizne 3 nasobne nizsia. Rovnako sa ukdzalo, Ze Spiders dosahuju lepsiu
vykonnost a nizsiu kapitdlovi naroénost. Plati, Zze pre trendové obchodné systémy je vhodnejsi
nastroj s nizSou volatilitou.
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